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1. ONSOZ

Diinyada ve iilkemizde piyasa agirlikli bir ekonomik yapiin gili¢lenmesine paralel olarak 6zel sektor
yatirimlarinin - 6nemi artmus, bolgesel dengesizliklerin giderilmesinde rekabet¢i 6zel sektor
girisimciligi son derece onemli hale gelmistir. Bu kapsamda goreli olarak gelir diizeyi diisiik

yorelerde 6zel sektdr dinamizminin ¢esitli araglarla harekete gecirilmesi gerekmektedir.

Bu araglardan biri de 6zel sektdriin bilgi agigimi kapatacak calismalardir. Ozellikle yatirim alanlar1 ve
yatirim ile ilgili diger konularda yapilan calismalar; bir yandan yore girisimcileri i¢in yeni fikirler
olustururken, diger yandan yore disindan gelebilecek yerli ve yabanci yatirimeilar i¢in daha cazip bir
ortam saglanmasina katkida bulunacaktir. Bu kapsamda, Karacadag Kalkinma Ajansi tarafindan 2011
Y1l Dogrudan Faaliyet Destegi Programi kapsaminda desteklenen bu proje ¢ercevesinde Diyarbakir ili
icin 10 uygun yatirim alani belirlenmis ve bu alanlara yonelik yatirim fizibiliteleri hazirlanmistir.
Amag, Diyarbakir ilinde yapilacak yatirimlar1 uygun alanlara yonlendirerek yerel potansiyeli harekete

gecirmek, kaynak israfini azaltmak ve ekonomik kalkinmaya ivme kazandirmaktir.

Kamuoyunun bilgisine sunulan bu raporlar ile uygun yatirim alanlarinin fizibilite diizeyine ¢ikarilmasi
hedeflenmistir. Ancak, nihai fizibilite statiisii kazanma agisindan raporlar bazi belirsizliklere ve

kisitlara sahiptir. Bu belirsizlikler ve kisitlar 3 ana baglik altinda toplanabilir:

1. Projeyi uygulayacak yatirimeilarin kimligi belli degildir. Bu durumda hazirlanan raporlarda

zorunlu olarak standart bazi varsayimlardan hareket edilmistir.
2. Hazirlanan projelerin ne zaman uygulanacagi hususu belirsizdir.

3. Yapilan fizibilite ¢aligmalarinin destek dokiimanlar ile kati hale gelmesi gerekmektedir. Gerekli
destek dokiimanlar arasinda bazi projelerde yasal olarak Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED)
veya On-CED raporu hazirlanmas, ilave pazar etiitleri yapilmas: gibi dokiimanlarin hazirlanmasi

gerekli olabilecektir.

Bu belirsizlikler ve kisitlar altinda hazirlanan raporlarda duyarlilik analizleri yapilmasi, gelecekte
ortaya ¢ikabilecek degisimlere karsi raporlarin kullamim degerini artirici olumlu bir unsur olarak
goriilmektedir. Ancak, yukarida agik bir sekilde ifade edilen kisitlar altinda hazirlanan fizibilite
caligmalarinin, 6zel sektdr icin yol gosterici bir dokiiman olarak degerlendirilmesi ve uygulama
asamas1 Oncesinde yukarida sozii edilen konularda ilave caligmalar ile raporlarin giincellestirilmesi

gerekmektedir.
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| 2. CALISMA OZETi

2.1. YATIRIM KONUSU:
Yatirimin konusu Pamuk Ipligi {iretimidir.

2.2. URETILECEK URUN/HIZMET:
Yatirim kapsaminda pamuk ipligi tiretilmesi planlanmustir.

2.3. YATIRIM YERI:
Yatirimin yapilacagi yer Diyarbakir ilidir.

2.4. TESIS KAPASITESI:
Tesiste tam kapasitede 7.776.000 kg/y1l pamuk ipligi tiretilebilecektir.

2.5. TOPLAM YATIRIM TUTARI:
Toplam yatirim tutar1 33.961.077 TL dir.

2.6. YATIRIM SURESI:
Yatirim siiresi 12 aydir.

2.7. KAPASITE KULLANIM ORANI:
Kapasite kullanim orani ilk yil igin %55 olarak belirlenmistir.

2.8. ISTIHDAM KAPASITESI:
Istihdam edilen personel sayist ilk yil 26 kisidir.

2.9. YATIRIMIN GERi DONUS SURESI:
Yatirimin geri doniis siiresi 5 yildir.

2.10. SERMAYENIN KARLILIGI:
Sermaye karlilig1 %7’ tir.

2.11. NET BUGUNKU DEGER:
5 yillik net bugiinkii deger toplam: -82.800.810 TL dir.

2.12. NACE KODU:
13.10 Tekstil Elyafinin Hazirlanmas1 ve Biikiilmesi

2.13. GTiP BiLGIiLERIi:
Pozisyon No: 5204.19.00.00.00

Bu calisma, Progem tarafindan DOGUNSIFED adina “Diyarbakir Yatirim Fizibiliteleri Projesi” kapsaminda hazirlanmistir © 2011-2012
Sayfa5/48



3. PAZAR ARASTIRMASI VE PAZARLAMA PLANLAMASI

3.1. PAZAR VE TALEP ANALIZi

3.1.1. SEKTORUN YAPISI VE OZELLIKLERIi

Tekstil sektorii diinya sanayinin gelismesindeki en etkili giigclerden birisi konumundadir. Birgok iilke
bu sektoriin gelistirilmesine yonelik ¢aligmalarini arttirmaktadir. Nitekim tekstil sektoriinde gelismis
olan iilkeler i¢ pazara ek olarak dis pazara yonelik de ¢aligmalarda bulunmaktadir. Bu konuda en iyi
durumda olan iilkeler Ingiltere, italya ve Fransa’dir. Bu iilkeler tekstilde markalasarak yayilmaya
onem verdiklerinden pazardaki yerlerini saglamlagtirmistir. 2007 yili kayitlarina gére diinyada en fazla
tekstil tirtinii ithal eden iilke 80 milyar dolarlik ithalat ile Amerika Birlesik Devletleri’dir. Ancak bu
ithalatin ancak %1,7’lik kismu Tirkiye tarafindan gerceklestirilmektedir. (Kaynak: Konya Ticaret
Odas: Iplik Sektér Raporu). Bu durum tekstil hammaddesi acisindan oldukca zengin bir iilke olan

Tiirkiye’nin bu konuda ihracatinin yeterli diizeyde olmadiginin bir gostergesidir.

Tiirkiye’de tekstil sektorii Cumhuriyet doneminden bu yana gelisme gostermektedir. 1950 yillarindan
sonra tekstil {iriinleri ve 1970 yilindan sonra hazir giyim ihra¢ edilmeye baglanmasi ile sektoriin
gelismesi hiz kazanmigtir. Tirkiye‘de tekstil sektoriinde kullanilmak iizere iiretilen baglica elyaf ve
iplik cesitleri pamuk, polyester, akrilik ve polipropilen elyaf ve ipliktir. Tiirkiye ipligin baslica
hammaddesi olan pamuk iiretiminde diinyada yedinci, tilketiminde ise dordiincii sirada yer almaktadir.
Tirkiye’de baslica pamuk iiretim alanlari Ege, Cukurova, Gilineydogu Anadolu Bdlgesi ve
Antalya’dir. Bu bolgelerdeki toplam pamuk iiretimi yillara gore azalma ve artis gostermektedir.
Nitekim Tiirkiye’de yillik pamuk iiretimi 800-900 bin ton civarinda gergeklesirken 2009 yilinda 638

bin tona gerilemistir.

Diyarbakir’da pamuk iiretim miktar1 incelendiginde ise Tiirkiye toplam tiretiminin % 10’u civarinda
oldugu goriilmektedir. Nitekim 2010 yilinda Tiirkiye’de pamuk (lif) iiretimi 816.705 ton iken, ayni1 yil
Diyarbakir’da 59.010 ton pamuk (lif) iiretimi gergeklesmistir. (Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu). Bu
dogrultuda Diyarbakir’da pamuk tiretiminin belirli bir oranda gelistigi ancak belli bagli pamuk tiretim
merkezlerinin hala gerisinde oldugunu belirtmek miimkiindiir. Bu nedenle bdlgeye yapilacak
yatirimlarda hammadde olarak kullanilacak pamugun biiyiik bir kismi ildeki {iireticilerden temin

edilirken bir kismimin da diger illerden alinacagi 6ngoriilmektedir.

Tiirkiye’de tekstil sektoriinde hammadde {iiretimindeki degisimlere paralel olarak elyaf ve iplik
tiretiminde de degisimler goriilmektedir. Ulkede yillara ve cinsine gore elyaf ve iplik iiretim miktar1

(1000 ton) asagida tabloda verilen gibidir.
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Tiirkiye’de Yillar Bazinda Elyaf ve iplik Uretim Miktar1 (1000 Ton)

2002 2003 2004

Yapag 55 54 52
Tiftik 1 1 1

Kil 4,5 4.4 4,2

Pamuk Ipligi 1119,5 1092,7 1136,4

Yiin Ipligi 138,8 145,8 150,2
Suni-Sentetik Elyaf 351 381 vly

Suni-Sentetik Iplik 613,2 668,3 695,1
Keten, Jiit Ipligi 3,1 2,6 2,6

Kaynak: Devlet Planlama Tegskilati

Tablodan anlasildig1 gibi iiretilen miktarin biiyiik bir kismimi pamuk ipligi olusturmaktadir. Sonrasinda
ise suni-sentetik iplik ile suni-sentetik elyaf gelmektedir. Tiirkiye’de pamuk erisiminin kolay olmasi
ve pamuk ipligi liretiminin tarih boyunca Tiirkiye tekstil sektoriiniin gelisiminde 6nemli yer tutmasi bu
iiretim alaninin gelismesindeki en énemli etmenlerdir. Diyarbakir ve ¢evresinde pamuk yetistiriciligi
Cukurova Bolgesi kadar gelismis olmasa da Tiirkiye’de iiretilen pamuklarin 6énemli bir kismi bu
bolgede yetistirilmektedir. Bu nedenle Diyarbakir’da pamuk ipligi iiretim tesisi kurulmasi uygun

bulunmustur.

Diyarbakir’da gergeklestirilecek yatirimla kurulmasi planlanan pamuk iiretim tesisinde open-end
sistemi kullanilarak pamuk ipligi egrilmesi planlanmaktadir. Open-end iplik, ipligi olusturan elyafin
yiiksek devirde rotor denilen kisimda dondiirtilmesi ile elde edilir. Open-end iplik tiretiminin kalitesini
etkileyen en 6nemli faktorlerden birisi hammaddenin 6zelligidir. Open-end iplik¢iliginde en fazla
kullanilan hammaddeler pamuk, geri kazanilmis pamuk telefleri (Ring Penye telefi), uzunlugu 60mm’
ye kadar olan viskoz, polyester, akrilik, polyamid, polipropilen gibi yapay liflere pamuk / yapay ya da
yapay / yapay lif karigimlaridir. Bu karisimlarda en biiylik paym pamuga ait oldugu goriilmektedir.

Yapay liflerle pamuk karisimlar1 da dikkate alinirsa bu oran artmaktadir.

Mamul bazinda open-end ipliklerinin kullanim her gegen giin yayginlasmaktadir. Ozellikle pantolon,
blue jean, geng giyim, spor giyim, ¢ocuk giyimi gibi kumaslarda, ev tekstilleri ve dekorasyon amagli
kumaslarda, yiiksek dayanim istemeyen sinal kumas benzeri tirlinlerde open-end iplikler

kullanilmaktadir.

Dis Ticaret Miistesarligi verilerine gore diinya open-end iplik iiretiminde Tiirkiye 4. sirada
bulunmaktadir. Sektdrdeki iiretim kapasitesi 303.067 tondur ve sektorde istihdam toplam 25.321
kisidir. (Kaynak: TOBB Sanayi Veritabani). Diyarbakir’da ise tekstil sektoriiniin son yillarda
gelismesine ragmen ilde faaliyet gosteren 3 adet iplik {iretim fabrikasi bulunmaktadir. Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi verilerine gore orgii kumaslar ve goraplar i¢in taranmis pamuk iplikleri iireten
isletmelerin biiyiikk ¢ogunlugu Kahramanmaras’ta faaliyet gosterirken Diyarbakir’da bu yonlii iiretim

yapan higbir isletme bulunmamaktadir.
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Diyarbakir’da gerceklestirilecek olan open-end teknigi ile pamuk iplik iiretimine yonelik yatirim ile il
ekonomisine katki saglanmasi ve bu alandaki geligsmelerle ilin tekstil sektoriinde rekabet giiciiniin

arttirilmasi hedeflenmektedir.

3.1.2. PAZARIN BUYUKLUGU VE PROFILi

Tiirkiye’de iiretilen pamuk ipliginin yurt i¢i ve yurt dis1 olmak iizere iki pazari bulunmaktadir. Ulkenin
farkli bolgelerinde iiretilen ipligin yurt i¢indeki pazarin1 dokuma ve tekstil atolyeleri, kumas tiretimi
yapan fabrikalar, perakende ip satis1 gerceklestiren magazalar ile tuhafiyecilere satig yapan toptancilar
ve pazarcilar olusturmaktadir. Tiirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi kayitlarina goére mevcut durumda
tekstil sektoriinde iiretim yapan yaklasik 400 isletme bulunmaktadir. Ayrica Tiirkiye’de faaliyet
gosteren tekstil isletmelerinin sadece 30 tanesi Tiirkiye Pamuklu Tekstil Sanayicileri Birligi’ne kayith
iireticilerdir. Ancak bu isletmelerin hepsi disaridan iplik alimi yapmamaktadir; bir kismi iiretimde
kullanilacak iplikleri kendi biinyelerinde {iiretmektedir. Bu nedenle pamuk ipligi pazarinda bu
isletmelerin bir kismu yer almaktadir. En son 2002 yilinda yapilan TUIK Genel isyeri ve imalat Sanayi

Sayimina gore tekstil imalat sektoriinde faaliyet gosteren isyerlerinin sayist asagidaki tabloda

verilmistir.
Tekstil Sanayinde Faaliyet Gosteren Isyerlerinin Sayist

Tekstil Sanayi Isyeri Sayis1 | Calisan Sayisi
Dogal ve sentetik pamuk elyafinin hazirlanmasi ve egrilmesi 1.415 71.671
Dogal ve sentetik kamgarn elyafinin hazirlanmasi ve egrilmesi 1 19
Dogal ve sentetik keten elyafinin hazirlanmasi ve egrilmesi 2 8
Dogal ve sentetik yiin elyafinin hazirlanmasi ve egrilmesi 339 6.652
Tarak dokiintiisii dahil, ipek atilmasi ve islenmesi; sentetik ya da

o . . 138 9.317
yapay iplik elyafinin atilmasi ve iglenmesi
Dikis ipligi imalati 200 6.435
Diger tekstil elyaflarinin hazirlanmasi ve egrilmesi 19 285
Pamuklu dokuma 5.663 113.900
Yiinlii dokuma 2 14
Ipekli dokuma 12 180
Diger dokumalar 502 7.591
Dokumanin aprelenmesi 1.094 48.792
Giyim egyasi digindaki hazir tekstil {irlinleri imalati 5.676 38.505
Hali ve kilim imalati 802 19.869
Halat, ip, sicim ve ag imalati 90 1.358
Giyim esyas1 hari¢, dokuma olmayan kumas ile bundan yapilan 8 35
iiriinlerin imalati

Kaynak: TUIK Genel Isyeri ve Imalat Sanayi Sayimi, 2002

Tablodan anlasildig1 gibi tekstil sektoriindeki en fazla iiretici isletme pamuklu dokuma alaninda
faaliyet gosterenlerdir. 2002 yilinda 5.663 olan isyeri sayisinin 2012 yilinda 6.000 civarinda oldugu
ongoriillmektedir. Ancak yukarida belirtildigi gibi bu isletmelerin bir kismi dokuma faaliyetlerinde
kendi entegre tesislerinde irettigi ipligi kullanmaktadir. Bu sekilde faaliyet gosteren isletmelerin

toplam ireticilerin dnemli bir kismini olusturdugu géz 6niinde bulunduruldugunda open-end yontemi
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ile pamuk iplik {iretiminin pazarini olusturan tekstil iireticilerinin 5.000 civarinda oldugunu belirtmek
miimkiindiir. Diyarbakir’da faaliyet gosteren ve pamuk iplik kullanan tekstil {ireticilerinin sayisi
yeterli diizeyde degildir. Bu nedenle kurulmasi hedeflenen pamuk iplik iiretim tesisinde elde edilen
ipliklerin oncelikli satiglarinin Diyarbakir’a ek olarak tekstil sektoriiniin gelismis oldugu illere de

yapilmasi uygun bulunmustur.

Yurt i¢i pazarmi olusturan diger grup ise Diyarbakir’da ve Tiirkiye genelinde faaliyet gosteren
perakende ip satis1 gergeklestiren magaza ve kiigiik diikkanlara satig yapan toptancilar ve pazarcilardir.
Diyarbakir’daki toptan ip satigi gerceklestiren isletmelerin sayisi 80 civarinda iken; Tiirkiye genelinde
bu tiir isletmelerin sayisinin 2100°iin {izerinde oldugu tahmin edilmektedir. Ayrica Diyarbakir’da
bulunan pazar yeri ve Tiirkiye genelinde diger illerde kurulan pazarlar bu sektdriin pazarmin énemli

bir pargasidir.

Tiirkiye’de iiretilen pamuk ipliginin daha 6nce belirtildigi gibi bir de dis pazar1 bulunmaktadir. Yillar
icerisinde Tiirkiye’nin diinya iplik ticaretindeki 6nemi artmistir. Ancak Tiirkiye’deki {iretimin i¢ pazari
karsilamaya bile yeterli olmamasi Tiirkiye’nin pamuk iplik ihracat miktarinda zaman zaman

degisimlere yol agmistir. Yillara gore ihracat gelirleri milyon dolar cinsinden asagidaki tabloda

verilmistir.
Pamuk ihracat Gelirleri
Uriin 2008 2009 2010
Pamuk ve pamuk dokiintiileri 169,1 113,1 137,3
Pamuk iplikler 3471 266,6 323,9

Kaynak: Dig Ticaret Miistesarlig

Yukaridaki verilerden anlasildigi gibi pamuk ipligi ihracatinda 2009 yilinda yaklasik 80 milyon
dolarlik diistis yasanmustir; ancak 2010 yilinda ihracat miktar1 tekrar artisa gegmistir. 2011 yilinda da
2010 yilinda baglayan artisin sekteye ugramadan devam ettigi ongoriillmektedir. Ayrica Dis Ticaret
Miistesarlig1 verilerine gore son yillarda artarak devam eden pamuk ipligi ihracatinin en biiyiik kismin
% 24°liik payla italya olusturmaktadir. Digerleri ise %9’luk payla Almanya, %8 ile Rusya, %7 ile
Portekiz, %7 ile Polonya, %4 ile Ispanya ve %4 ile Yunanistan’dir.

3.1.3. TALEBI ETKIiLEYEN UNSURLAR

Tiirkiye’deki fabrikalarda iiretilen pamuk iplik alimmi etkileyen bazi unsurlar bulunmaktadir. Bunlarin
basinda Tirkiye’de tekstile yonelik gergeklestirilen yasal diizenlemeler gelmektedir. Nitekim
Tirkiye’de tekstil sektorii 1996 yilinda Giimriikk Birligi Antlagsmasi’nin imzalanmasi ile sikintili
donemler yasamaya baslamis ve 2005 yilinda Cin tizerindeki kotalarin kaldirilmasi ile bu sikintilar
katlanarak artmustir. Bu sebepler ile 1990’11 yillarda kurulan iplik fabrikalari ile kumag ve hazir giyim

iretimi yapan fabrikalarin 6nemli bir kismu faaliyetlerine son vermek durumda kalmistir. Bunun
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nedeni hem iplik tedarik¢isi olan iplik fabrikalarinin hem de alict olan dokuma fabrikalarinin alim
giiciiniin azalmis olmasidir. Ancak 2010 yili itibariyle tekstil sektdriine yatirnmlarin devlet tarafindan

da desteklenmesi vasitasiyla bu yonlii tiretim yapan yeni igletmeler kurulmaya baglamistir.

Uretici fabrikalardan pamuk iplik alimini etkileyen faktdrlerden bir digeri pamuk iiretim miktarindaki
ve dolayisi ile pamuk iplik fiyatindaki degisimlerdir. Tekstil sektoriinde son yillarda yasanan krizler
nedeni ile alim giicli zayiflayan dokuma fabrikalar1 ve kumas iireticileri pamuk iplik fiyatinin arttig
durumlarda benzer yollarla {iretilebilen daha az maliyetli iplikleri almayi tercih etmektedir. Bu durum
iiriin kalitesini etkileyecek olsa bile kisa siireli kar yaratacagindan tercih edilmektedir. Bu durumun
olugmasinda ise Tiirkiye’deki pamuk iiretim miktarinin 6nemi biiyiiktiir. Pamuk ipligi sektoriinii canlt
tutmak amaciyla {ilke genelinde pamuk iiretiminin arttiritlmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Buna

yonelik yatirimcilarin tesvik edilmesi dngoriilmektedir.

Pamuk iplik talebini etkileyen faktorlerden bir digeri ise iklim kosullaridir. Kiiresel 1sitnmanin gittikce
daha etkili oldugu giiniimiiz kosullarinda tekstil ve hazir giyimde iiretilen mallar iklim kosullarina
uygun hammadde kullanilarak iiretilmektedir. Ornegin 1liman iklimin hakim oldugu bélgelerde hafif
ama sicak tutan pamuklu giysi talebi fazla olurken daha soguk iklime sahip yorelerde ise daha ¢ok dis

giyimde kullanilan yiin icerikli giysiler tercih edilmektedir.

Pamuk iplik alimmi etkileyen faktorlerden bir digeri ise iiretilecek olan tekstil {iriiniiniin kullanim
alamdir. Orne@in i¢ ¢amasirt iiretimi yapan fabrikalarda bilyiik ¢ogunlukla pamuk iplik
kullanilmaktadir. Bunun nedeni pamuk iplikle iiretilen kumaslarin sentetik kumaslara gore daha
saglikli olmasidir. Pamuk iplik ter emici 6zelligi ve cildi tahris etmeyen yapisi ile i¢ ¢amasir

ureticileri tarafindan tercih edilmektedir.

3.1.4. REKABET YAPISI VE RAKIPLERIN OZELLIiKLERI

Tekstil sektoriiniin 6nemli bir pargast olan pamuk iplik sektoriiniin rekabet yapisini {iretilen iiriinlerin
kalitesi, satig fiyatlar1 ve iiretim yontemleri belirlemektedir. Bu dogrultuda Diyarbakir’da kurulmasi
planlanan open-end sistemle pamuk iplik iiretim tesisinin en giiglii rakipleri Diyarbakir ¢evresinde
ayni yontemle iiretim yapan iplik fabrikalar1 olacaktir. TOBB Sanayi Veritabani’'ndan elde edilen
bilgilere gore Diyarbakir’da Pamuk ipliklerin (perakende satisa hazir) (dikis ipligi hari¢) iiretimini
yapan yalnizca 1 isletme bulunurken Tiirkiye genelinde bu say1 76’dir. Diger pamuk iplik {reticileri
ile bu say1 150’yi bulmaktadir. Tiirkiye genelinde faaliyet gosteren yatirimcinin en giiglii rakipleri

arasinda yer alan isletmeler ve iiretim yerleri agagida verilmistir.

Iplik Sektériinde Oncii Firmalar
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Isletme Yeri
Kurteks Tekstil Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Kahramanmaras
Ozdilek A.S. Bursa
Matesa Tekstil A.S. Kahramanmaras
Ozlog Iplik Isparta

Pamuk iplik iiretim tesisleri Tiirkiye’nin farkli bolgelerine dagilmis olarak faaliyet gdsterseler de
isletmelerin biiylik bir kismi pamuk yetistirilen merkezlere yakin yerlerde kurulmustur. Bu sekilde

nakliye maliyeti en aza indirilmis ve daha fazla {iretim yapilmasina olanak saglanmustir.

TSKB pamuklu tekstil raporuna gore, pamuk ipligi {iretiminde 322 igletme bulunmaktadir.

Isletmelerde kullanilan iplik makinelerine gore isletme sayilarinin dagilimi asagidaki gibidir.

Uretim Cesidine Gore Pamuk Uretici Firma Sayis

2000 2001 2002 2003 2004

Yalnmiz Ring 85 86 90 94 102
Yalniz Open-end 126 129 138 141 137
Ring ve Open end 63 66 74 81 83
Toplam 274 281 302 316 322

Kaynak: TSKB Pamuklu Tekstil Raporu

Tabloda goriildiigii gibi pamuk iplik iireten toplam isletme sayis1 2004 yilinda 322 iken yalniz open-
end iplik idreten isletme sayisi 137°dir. 2004 yili sonrasinda iplik iireten birgok isletmenin

kapanmasiyla 2011 yilinda bu saymin tigte iki oraninda diistiigii ongoriilmektedir.

Open-end iiretim yontemini kullanacak olan pamuk iplik iiretim tesisinin kurulmasi ile bolgede bu
alanda simirh iiretim yapilan Diyarbakir’in sanayisinin gelismesine katki saglanacaktir. Ayrica
fabrikanin kurulumu ile 36 kiginin istthdaminin saglanmasi planlanmaktadir. Boylece ilin ekonomik

kalkinmasina ivme kazandirilacaktir.

3.2. PAZARLAMA PLANI

3.2.1. HEDEF PAZAR VE OZELLIKLERIi

Diyarbakir’da gerceklestirilmesi planlanan pamuk iplik tesisi yatirimi i¢in kisa vadede hedef pazari
Diyarbakir ve c¢evresinde faaliyet gosteren dokuma ve tekstil atdlyeleri, kumas tiiretimi yapan
fabrikalar, perakende ip satis1 gergeklestiren magazalar ile tuhafiyecilere satis yapan toptancilar ve
pazarcilar olusturmaktadir. Yatirimin ilk yilinda bu bolgeye yonelik yerel yazili ve gorsel kanallar
yollar ile fabrikanin tanitimi yapilacaktir. Ayrica dokuma ve tekstil fabrikalara birebir ziyaretler
diizenlenerek isletmenin tanitimina katki saglanacaktir. Yatirimin orta vadedeki hedef pazarini ise

Tiirkiye genelinde pamuk iplik alimi gerceklestiren yukarida belirtilen isletmeler ile pazarci ve
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toptancilar olugturmaktadir. Bu dogrultuda isletme Tiirkiye genelinde satig yapmak i¢in hem isletme
ve Uretim kapasitesini genisletecek hem de tanmirligimi arttirmak igin ek faaliyetlerde bulunacaktir.
Ornegin biinyesinde pazarlama elemanlarma yer vererek Tiirkiye genelindeki potansiyel alicilara
ziyaretler diizenleyecektir. Bunun yaninda ulusal yazili ve gorsel basinda isletmenin tanitimina yonelik
reklamlar yayinlatilabilecek ve ilgili yerlere dagitilmak iizere tanitim brosiirleri hazirlanabilecektir.
Yatirimin uzun vade hedef pazan ise Tiirkiye’nin halihazirda pamuk iplik ihracati gergeklestirdigi
Italya, Polonya, Almanya gibi iilkeler ile komsu iilkelerden olusmaktadir. Yatirime: bu asamada
isletme biinyesinde ihracat departmam olusturacak ve halihazirda Tirk mali pamuk iplik alimi
gerceklestiren iilkelere ihracat yapmaya baslayacaktir. Bu asamayi heniliz pamuk iplik ihracati
yapilmayan iilkelerle ¢alismaya baslamanin bir 6nceki adimi olarak belirtmek miimkiindiir. Nitekim
isletme yukarida belirtilen iilkelere mal satis1 gerceklestirerek yurt dist pazarini genisletmeyi ve

sonraki yillarda yeni iilkelere de pamuk iplik ihracat1 gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

3.2.2. HEDEF MUSTERI GRUBU VE OZELLIiKLERIi

Diyarbakir ilinde gergeklestirilecek olan bu yatirimin hedef miisteri grubu iretiminde temel
hammadde veya yan {iriin olarak pamuk iplik kullanan dokuma ve tekstil fabrikalari, atdlyeleri ile
perakende ip satis1 gerceklestiren magazalar ile tuhafiyecilere satig yapan toptancilar ve pazarcilardan
olusmaktadir. Yatinmin kisa vadedeki hedef miisteri grubunda Diyarbakir ve c¢evre iller olan
Adiyaman, Mardin, Sanliurfa, Batman, Mus, Bing6l, Elazig’da bu yonlii faaliyet gdsteren igletmeler
yer almaktadir. Bu bolgede faaliyet gosteren pamuk iplik alimi yaparak kumas iiretimi gerceklestiren
toplam igletme sayisinin 30 civarinda oldugu ongorillmektedir. Ayrica Diyarbakir ve ¢evre illerde
yaklasik 140 adet toptanci ve pazarci bulunmaktadir. Yatirimin orta vadedeki hedef miisteri grubunu
ise Tirkiye genelinde ayni alanlarda faaliyet gosteren isletmeler olusturmaktadir. Bu dogrultuda ilk yil
sonrast hedef grubu dahilinde pamuk iplik kullanarak iiretim yapan igletme, toptanci ve pazarlarin yer
aldigi belirtmek miimkiindiir. Yatirrmin uzun vadedeki hedef miisteri grubunda ise Italya, Almanya,
Rusya, Portekiz, Polonya, Ispanya, Yunanistan ve iran’da belirtilen alanlarda faaliyet gdsteren
isletmeler bulunmaktadir. Bu iilkelerde iiretici igletmeler disindaki alimlar ¢ogunlukla biiyiik aligveris

merkezleri ve biiylik marketler tarafindan yapilmaktadir.

Tiirkiye’den elyaf ve iplik ithalat potansiyeli yiiksek iilkelerden birisi olan Iran’m bu alandaki ithalat

verileri asagidaki gibidir.
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Tiirkiye’nin iran’a Pamuk Ihracat

- Ulkenin
. .y .y
Ulkenin Tiurkiye'nin Tirkiye'nin Tiirkiye'nin Tiirkiye'ye ve
Toplam Ulkeye Toplam .. .. . .
; ; . Ulkeye Ulke Ithalatinda Rakip
Ithalati Ihracati Ihracati . . - -
Thracati 11k 3 Ulke ve Ulkelere
2009 2009 2009 o <
. . . 2010 Ayhk Pazar Paylar1 (%) Uyguladig:
(milyon (milyon (milyon Y . .
Veriler Giimriik
dolar) dolar) dolar)
Oranlan
Tiirkiye(%48)
24 13 200 10 Cin(%24) % 15-25 (MFN)
Hindistan(%19)

Kaynak: Iran Ulke Raporu, 2011 * Veriler 9 ayliktir

Bunun yaninda Israil pazarinda Tiirkiye’nin yeri ve 6nemi giin gectik¢e giiclenmektedir. Orta Dogu

Durum Raporu’nda da belirtildigi gibi, ilerleyen yillarda Tiirkiye’nin Israil’e ihracatinda belirli

alanlarda artis beklenmektedir. Bu alanlar su sekildedir: ambalaj malzemeleri, beyaz esya, cam,

seramik ve insaat malzemeleri, demir gelik, dogal taslar, elektrikli makineler ve kablolar, elyaf ve

iplik, ev tekstili, hali, hazir giyim, insaat malzemeleri, kumas, mobilya vb. (Kaynak: Orta Dogu

Durum Raporu,2011). Elyaf ve ipligin de ihracat potansiyeli oldugu belirtilen Oncelikli alanlar

arasinda yer almasi Tirkiye’de ve yurtdisinda bu sektoriin gelismekte oldugunun en Onemli

gostergelerinden birisidir.

Uretime baslanmasimin ardindan satis rakamlarmnin istikrarli bir seyir gosterecegi ongoriilmektedir.

Tiim miisteri gruplarindaki satiglar pesin olarak gergeklestirilecek olup siparis talepleri ayda iki olmak

uzere sureklilik arz edecektir.

3.2.3. HEDEFLENEN SATIS DUZEYI

Uriinler/ Yillik
unte 1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12 | Satislar
Aylar
Toplam
Pamuk
iplik  |356.400(356.400|356.400|356.400(356.400|356.400|356.400(356.400|356.400|356.400|356.400|356.400|4.276.800
(Kg)

3.2.4. SATIS FIYATLARI

Uriin

Birim Satis Fiyati1 (TL)

Pamuk iplik (Kg.)

4
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3.2.5. DAGITIM KANALLARI

Diyarbakir’da faaliyete gecirilmesi ongoriilen pamuk iplik iiretim tesisinde satiglar toptan olarak

yapilacaktir.

Yatirimin ilk yillarinda Diyarbakir’da kurulmasi planlanan pamuk iplik tesisinde iiretilen mallarin
sevkiyat1 icin bir nakliye sirketi ile anlagilacaktir. Nakliye islemi ikili sozlesmelerde yazilanlar
dogrultusunda alic1 tarafindan ya da tedarik¢i tarafindan istlenilmektedir. Siparis alinan isletmelere
ayda iki kere olmak {izere sevkiyat gerceklestirilecektir. Tesisin iiretim miktarinin artmasi ile
isletmenin satig kapasitesinin 6nemli oranda artacagi ve bu sayede kendi sevkiyat araglarini edinmesi

planlanmaktadir.

Bu dogrultuda yapilan satislara karsilik 6demeler pesin gerceklestirilecektir.

3.2.6. PAZARLAMA/SATIS YONTEMLERI

Aylar Aktivite 1 Tutar Aktivite 2 Tutar | Toplam
1 Kartvizit 250 Miisteri Ziyaretleri 500 750
2 Arag¢ Giydirme 2.500 Miisteri Ziyaretleri 500 3.000
3 Internet Sitesi 1.500 Miisteri Ziyaretleri 500 2.000
4 Sektorel Yayin Reklamlari 1.000 Miisteri Ziyaretleri 500 1.500
5 Gazete Reklamlari 400 Miisteri Ziyaretleri 500 900
6 Uriin Katalogu 1.300 Miisteri Ziyaretleri 500 1.800
7 Yerel TV Reklamlari 1.000 Miisteri Ziyaretleri 500 1.500
8 Gazete Reklamlari 400 Miisteri Ziyaretleri 500 900
9 Uriin Katalogu 1.300 Miisteri Ziyaretleri 500 1.800
10 Yerel TV Reklamlari 1.000 Miisteri Ziyaretleri 500 1.500
11 Gazete Reklamlari 400 Miisteri Ziyaretleri 500 900
12 Uriin Katalogu 2.500 Miisteri Ziyaretleri 500 3.000

Toplam 19.550

3.2.7. KURULUS YERI SECiMi VE CEVRESEL ETKIiLER

Pamuk Iplik Fabrikasinin Diyarbakir’da kurulmasmin en dnemli sebebi bdlgede bu alanda iiretim
yapan isletme sayisinin olduk¢a az olmasidir. Ayrica Diyarbakir Tiirkiye’de pamuk {iretimi yapilabilen
bolgeler arasinda yer almaktadir. Burada pamuk iplik fabrikasinin kurulmasi ile bolgenin yerel
kaynaklarinin bolge igerisinde degerlendirilmesine olanak saglanacaktir. Bunun yaninda fabrikanin

kurulmasi geligsme ihtiyact bulunan Diyarbakir sanayisi i¢in dnemli bir adim olacaktir.

Bu calisma, Progem tarafindan DOGUNSIFED adina “Diyarbakir Yatirim Fizibiliteleri Projesi” kapsaminda hazirlanmistir © 2011-2012
Sayfa 14 / 48



Pamuk iplik fabrikasmin ilde uygun goriilen 6.000 metrekarelik bir araziye kurulmasi
planlanmaktadir. Bu arazinin yatinmeinin 6zel miilkiyeti olacagi varsayilmistir. Ek olarak, sevkiyatin
uygun sekilde yapilmasini saglamak amaciyla fabrikaya giden yollarin isler halde olmasi
gerekmektedir. Bu nedenle kullanilacak olan arazi merkeze miimkiin oldugunca yakin bir yerden

secilecektir.

Yatirim konusu; Cevre Bakanligi’nin 6 Haziran 2002 tarih ve 24777 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
Cevresel Etki Degerlendirme Yonetmenligi kapsamina giren faaliyetlerinin EK-II listesinde yer

aldigindan On CED-Cevresel Etki Degerlendirme On Arastirma Raporu hazirlanmasi gerekmektedir.

4. HAMMADDE VE DiGER GiRDi PLANLAMASI

4.1. HAMMADDE VE DiGER GiRDi TEMiIN KOSULLARI

Pamuk iplik tiretimi i¢in gerekli olan ana hammadde pamuktur. Pamuk hammaddesi {iretim tesisine en
yakin pamuk yetistiricilerinden temin edilecektir. Diyarbakir’da en ¢ok pamuk iiretimi Bismil ve
Yenisehir ilgelerinde gergeklestirilmektedir. Pamuk aliminda bu ilgelerdeki freticilere oncelik

verilecektir. Gerekli goriildiigii durumda pamuk iiretilen diger illerden de alim yapilacaktir.

4.2. HAMMADDE VE DiGER GiRDi MIKTARLARI

No Uriin/Hizmet Birim Fiyat Miktar Tutar Yillik Maliyeti
1 |Pamuk (kg.) 1,42 1,10 1,56 6.680.361,60
2 | Diger Yardimc1 Malzemeler 0,00 0,00

Toplam 1,56 6.680.361,60

Sektorde faaliyet gosteren firmalarla yapilan goriismeler sonucunda elde edilen bilgilere gore 1 kg Pamuk Iplik
tiretimi icin 1,10 kg pamugun hammadde olarak kullanilmasi gerekmektedir. Yapilan arastirmalar sonucunda 1

kg pamuk hammadde fiyati ise 1,42 TL olarak tespit edilmistir.

Pamuk iplik iiretiminde yardimci hammadde bulunmamast nedeni ile bu boliim sifir olarak kabul edilmistir.
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5. INSAN KAYNAKLARI PLANLAMASI

5.1. PERSONEL YONETIMi

No Pozisyon Aylik Briit Ucretler Personel Sayisi Yillik Briit Ucretler
1 | Midir 4.000 2 96.000
2 | Sekreter 1.700 2 40.800
3 | Uretim (Isgi) 1.331 10 159.720
4 | Uretim (Usta) 2.500 4 120.000
5 | Muhasebe ve Idari Isler 2.000 2 48.000
6 | Pazarlama 2.500 2 60.000
7 | Teknik Midiir 2.750 2 31.944
8 | Bekgi 1.331 2 31.944
Toplam 26 588.408

Yonetim ve iiretimde iist kademede ¢alisacak personelin maasi Diyarbakir ilindeki piyasa kosullart ve yapilacak

isin niteligi dikkate alinarak belirlenmigtir.

Asgari ticret (1.331 TL) belirlenirken 2012 yuli tutar: baz alinmis ve 2014 yilina kadar her yil %10 artis olacagt

varsayilmistir.

Briit ticretlere igveren payr dahildir.

5.2. ORGANIZASYON SEMASI

FABRIKA MUDURU

YoOnetici Asistani

Idari Isler
Pazarlama

Bekgi

Teknik Miidiir

Usta

Diiz Isciler
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6.1. YATIRIM UYGULAMA PLANI VE SURESI

Aktiviteler/Aylar

Finansal kaynaklarin temini

Arazi belirlenmesi

Isletmenin yasal kurulusu

Gerekli izinlerin alinmasi

Insaat isleri

Makine ve donanim alimi

Makine ve donanim montaji

Hammadde temini

Deneme tiretimi

Idari 6rgiitlenmenin

yapilmasi

Isgiiciiniin saglanmasi

Pazarlama planinin yapilmasi

Yatirimin bagslangi¢ tarihi 01.01.2013 olarak kabul edilmistir.
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6.2. KAPASITE KULLANIM ORANI

Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Kapasite Kullanim Orani 0% 55% 60% 65% 70% 70% 70% 70% 70% 70%

Isletmenin 1. yili yatirim donemi olarak kabul edildiginden iiretim 2. yildan itibaren baslamaktadir.

6.3. URETIM MIiKTARI

6.3.1. TAM KAPASITEDEKI URETIiM DUZEYi

Uriinler/ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Toplam
Aylar
fﬁ?l)lk Iplik | 648 000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 648.000 | 7.776.000

Tam kapasitedeki iiretim diizeyi; satin alinan makine ve donamimlarin kapasiteleri, isyeri biiyiikliigii ve personel sayisi géz oniine alinarak %100 kapasite kullanim oranindaki

diizeye gore hesaplanmistir.

6.3.2. KAPASITE KULLANIM ORANINA BAGLI OLARAK 2. YILDAKI URETIiM DUZEYi

Urinler/ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Toplam
Aylar
Fé‘;‘;k Iplik | 356400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 356.400 | 4.276.800

Tkinci yildaki iiretim diizeyi %55 'lik kapasite kullanim oranina gére belirlenmistir.
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6.3.3. KAPASITE KULLANIM ORANINA BAGLI OLARAK iLK 10 YILDAKI URETIM DUZEYi

Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Uriinler/ KKO 0% | 55% 60% 65% 70% 70% 70% 70% 70% 70%
Pamuk Iplik (Kg.) 0 |4.276.800 | 4.665.600 | 5.054.400 | 5.443.200 | 5.443.200 | 5.443.200 | 5.443.200 | 5.443.200 5.443.200
6.4. BIRIM MALIYETLER VE KARLILIK ORANLARI
.. Genel Toplam Yilhik Toplam Birim Birim Uriin Basa Ba
Uretim Hammadde Giderl Personel B'p . H % d Yillik Toplam Basina Diisen 3 -
Konulan Maliyeti \aerier Maliyeti rim ammacide Maliyet Satig Karhhik Orani Noktasindaki
Maliyeti Maliyet Maliyeti Fiyat1 (%) Uretim Miktar1
Pamuk 1,56 0,04 0,14 1,74 6.680.362 7.427.475 4 130,32% 1.856.869
Iplik (Kg.)

Basabag noktasindaki tiretim miktar: Yillik Toplam Maliyetin Birim Satis fiyatina boliinmesiyle elde edilmistir.
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6.5. IS AKIS SEMASI

Acma

(4

Temizleme

(4

Tarama

(4

Egirme

(4

Cekim Diizenegi ile Disariya Alma

1!

Uriin Kontrolii

Uretim Sekli:

Hazirhik islemleri
Ac¢ma, Temizleme ve Taraklama:

Materyal hazirlama igindeki en 6nemli basamak taraklamadir. Ancak taraklamadan 6nceki agma ve
temizlemenin de etkin bir sekilde yapilmasi rotor iplik¢iligi acisindan bilyilk 6nem tagimaktadir.
Ozellikle harman-hallagta toz uzaklastirma yetenegi yiiksek olan makinelerin kullanimi kiigiik ¢apl

rotorlarin randimanli ¢aligmasi i¢in hayati Gnem tasimaktadir.

Taraklama sirasinda amagclanan iyi bir paralellik ve neps, toz yabanci madde gibi rahatsiz edici
unsurlarin hammaddeden uzaklastirilmasidir. Son yillarda tiretime giren modern tarak makineleri bu

amaglarm gergeklestirilebilmesine 6nemli katkilar saglamistir.
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Cer Prosesi:

Iyi bir iplik egirme igin uygun bir bandin hazirlanmis olmasi geregi bilinen bir gergektir. Birgok
aragtirmanin sonuglarina gore band igindeki liflerin paralellik durumu ile rotor yivinde olusan lif
halkasmin lif oryantasyon diizglinliigii arasinda onemli bir korelasyon bulunmaktadir. Bu nedenle
rotor iplik Kkalitesinin band hazirlamadan etkilendigini sdylemek miimkiindiir. iki pasaj cer

uygulamasinin iplik mukavemeti bakimindan daha iyi sonuglar verdigi agiktir.
Tarama:

Rotor iplik makinesinde islenecek materyale tarama uygulanmasi ile iplik mukavemetinde bir artig
saglanabilmektedir. Kismi tarama ( % 8'e kadar telef ayrinm) ile kisa liflerin onemli bir bolimii,
yabanci maddeler, neps vs. ayiklandigi i¢in %15' e varan bir mukavemet artis1 saglanabilmektedir.
Tam bir tarama uygulamasinin (% 14-18 telef oran1) mukavemeti daha da artirdigi goriilmektedir.
Taranmis bantlarin rotor iplik¢iliginde kullanilmasinin avantaji sadece mukavemetteki artis degil ayni
zamanda diger iplik 6zelliklerinde de goriilen iyilesmelerdir. Bu arada kopus sayilarinda da azalma s6z

konusudur.
Egirme Komponentleri:

Rotor iplik makinesindeki temel egirme elemanlar1 egirme kutusu ( Spinbox) adi verilen kapali bir
kisim igerisinde bulunmakta ve birbirleri ile uyum iginde c¢alismaktadir. Burada bulunan egirme

elemanlarini;

- Agicr silindir
- Rotor
- Cikis diizesidir.

Acici Silindir:

Agicr silindirin fonksiyonu band formundaki elyaf kiitlesini tek tek lifler haline getirerek besleme
kanali vasitasi ile rotora iletmektir. Agma igleminin etkinligi hem yabanci maddelerin temizlenmesi
hem de iplik kalitesi agisindan 6nemlidir. Ancak liflerin zarar gérmemesi i¢in bu islemin miimkiin
oldugunca hassas yapilmasi gerekmektedir. Bu agidan bakildiginda bandin paralellik durumu 6nem
tagimaktadir. Bu nedenle iki pasaj cer isleminin uygulanmasi agma kalitesinin artigina yardimci
olmaktadir. Agici silindirler igin 6nemli olan iki unsur vardir. Bunlar silindirin hiz1 ve tipidir. Agici
silindir hizlar1 5.000-10.000 dev/dak. arasinda olup pratikte kullanilan degerler 6500-8500 dev/dak
arasindadir. Piyasada rastlanan silindir ¢aplart da 60-80 mm civarindadir. Agict silindirin ¢evresel

hizinin artis1 ( normal uygulamada 35 m/sn diizeyine kadar) silindir iizerindeki sicakligin da artigina
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neden olacagi i¢in ozellikle yapay lifler islenirken bu hizin miimkiin oldugu kadar diisiik tutulmasi
zorunludur. Ancak hizin durumu iretilen ipligin ince yada kalin olusuna gore de degismek
durumundadir. Yiiksek miktarda ¢ikig gerektiren kalin numara ipliklerin iiretiminde agici silindir
hizinin biraz daha yiliksek olmasi s6z konusudur. Acici silindir hizinin artisginin genellikle iplik
mukavemet ve kopma uzamasinda olumsuz, diizgiinliik, ince yer, kalin yer ve neps iizerine de olumlu

etkileri vardir.

Agicr silindirler igin silindir {izerindeki garnitiirlerin de 6nemi biiyiiktiir. Giiniimiizde rotor agici
silindirleri tizerinde testere digli garnitiir formu kullanilmaktadir. OS21 tipi adi verilen ve sentetikler
i¢in Onerilen acici silindirde dis agis1 daha diisiik durumdadir. Bunun nedeni liflerin daha nazik bir
sekilde ve 1s1 artisim1 azaltacak sekilde islenmesidir. A¢ma derecesinin artirilmasi i¢in ug¢
yogunlugunun bir miktar artirllmast miimkiindiir. Cok hassas liflerde 9° aciya sahip garnitiirler

kullanilmaktadir (OS 25).
Rotorlar

Rotor temel egirme elemanidir kisimdir. Rotorlarla ilgili olarak;
- Rotor tipi

- Rotor cap1

- Rotor hiz1

gibi parametrelerden s6z etmek miimkiindiir.

Rotorun tipi ile ilgili olarak rotor duvarnin egimi ve rotor yivinin formu 6nemlidir. Rotor duvarinin
egim acis1 eksene gore 12° - 50° arasinda degismektedir. Bu aginin miktar1 rotor imalatgisina gore
degismekte ise de genelde rotor hizinin artis1 ile azalmak durumundadir. Rotor yivi ise iplik haline
doniismeden oOnce liflerin biriktigi dar bir kanal konumundadir. Bu kanalin genisligi f acisi ile
belirlenmektedir. Normal kosullarda bu aginin degeri 30° ile 60° arasinda degismektedir. Rotor ¢ap1
azaldikca bu da azalmaktadir. Genis yivli rotorlar yumusak, hacimli ancak nispeten daha diigiik
mukavemetli iplikler {iretirler. Dar yivli rotorlarda ise iplik mukavemeti daha fazla olmakla birlikte
iplikler daha kompakt yapida olacagindan sert tutumlu hale gelmektedir. Ayrica tiylilik de
azalmaktadir. Bu nedenlerden dolay1 genis yivli rotorlar ev tekstillerinin ve kalin numara ipliklerin
tiretiminde kullanilmaktadir. Dar yivli, rotorlar ise diizgiin yiizeyli ve yiiksek mukavemetli ipliklerin
iretimi igin tercih edilmektedir. Ancak rotor yivi dar oldugunda yabanci madde ve tozlar da sikica
buraya preslenecegi i¢in yabanci maddelere karsi daha hassastirlar. Genis yivli rotorlarda yabanci
maddeler iplik ile birlikte siiriiklenerek atildiklar1 i¢in rotorun kendi kendini temizleme efekti vardir.

Baska bir ifade ile moire etkisi olugma riski dar yivli rotorlarda ¢cok daha yiiksektir.
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Rotor ¢ap1 iplik iiretim hizin1 ve iplik 6zelliklerini etkileyen 6nemli bir faktordiir. Kural olarak rotor

cap1 azaldikca daha yiiksek rotor devirlerine ¢gikmak miimkiindiir.

Rotor ¢apinin se¢imi de hammaddenin durumuna ve iplik numarasina gore yapilmalidir. Rotor ¢apini
belirleyen en oOnemli faktér lifin uzunlugudur. Lif uzunlugu arttikca rotor capmnin da artmasi

gerekmektedir. Ayrica iplik numarasi kalinlastik¢a da rotor ¢apinin artmasi zorunlulugu vardir.

Rotorun devir sayisi iiretimin artigina etkili olmaktadir. Ayrica artan rotor devri ile birlikte lifleri rotor
yivine dogru bastiran santrifiij etkisi arttig1 igin lifler daha kompakt bir sekilde rotor yivine yerlesirler
ve dolayist mukavemeti ve bilikiim alimi artar. Rotor hizinin artis1 6zelliklerinin de iyilesmesine neden
olmaktadir, bagintili olarak rotor ¢apinin kiigiilmesinin de iplik olumlu etkiler yaptigini ifade etmek

mumkiindiir.
iplik Cekim Diizesi

Rotorda olusan iplik, ¢ekim diizesinin ve onu takip eden bir kanalin i¢inden gecerek disariya alinir.
Rotorun doniisii ipligin bu diizenin kenarlarina siirtiinerek yuvarlanmasina yol acar. Bu sekilde iplik
iizerinde bir yalanci biikiim etkisi meydana gelir. Bu etkinin biiyiikliigii diizenin yapisina ve yiizey
durumuna baghdir. Diize iizerinde yer alabilecek olan c¢entikler ve kanallar bu etkiyi arttirmaktadir.
Sonugta daha diigiik biikiim uygulama olanag1 nedeniyle daha yumusak ve hacimli iplikler iiretilebilir.
Ancak bu tip diizelerin kullanimi ile lif kirintilar1 ve avivaj maddeleri lif izerinden ayrilarak egirme
bilesenlerinin kirlenmesine yol agmaktadir. Diiz yapili diizelerin kullanimu ile diizgiin yapili iplikler
iiretilebilir; ancak bobin olusumunda iplik katmanlar1 arasindaki tutuculuk azalacag i¢in bununla ilgili
bazi problemler ortaya ¢ikabilir. Bu arada diizenin kenar kisminin yarigapi fazla olursa daha fazla bir
temas yiizeyi saglayacagi i¢in daha diisiik biikiim degeri ile iplik {iretimi yapilabilir. Diizelerin
asinmasi soz konusudur ve zaman zaman degistirilmeleri 6nerilmektedir. Diiz yapili diizeler dokuma
ipliklerinin ve yapay liflerin egirilmesinde kullamilir. Uzeri centikli olan diizeler iplige bir titresim
kazandiracagi i¢in biikiim dagiliminin daha iyi olmasini saglamaktadir. Seramik diizeler asinmaya
dayaniklidir ancak siirtiinme nedeniyle tizerinde olusan 1sinin dagitilmasit daha zor olmaktadir. Bu

nedenle termoplastik yapay liflerin islenmesinde diiz yapili ¢elik diizeler tercih edilmelidir.

Iplik diizeden gegtikten sonra gikis kanali boyunca ilerleyerek disariya alinmaktadir. Bu kanalin boyun
kisminda iplik ile kanalin duvar1 arasinda bir siirtiinme meydana gelmektedir. Bu siirtiinmenin de
biikim dagilimina olumlu etkileri olmaktadir. Bu siirtinmeyi artirmak i¢in bu noktaya biikiim
durdurucu ad1 verilen ( Torgue - Stop veya twist blocking element) bir parca ilave edilir. Bu par¢anin
ilavesi ile rotor ve diize arasindaki ipligin {lizerinde bulunan biikiim seviyesi gegici olarak
yiikselmektedir. Bu da ipligin olusum noktasinda biikiim alimina olumlu bir katki yapmaktadir.

Sonugcta kopuslar bir miktar daha azalmaktadir.
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Open-End isletmelerinde Kalite Kontrol Uygulamalari:

Open-end egirme yontemiyle iplik iireten igletmelerde iplik kalitesini saglamak ve isletme icinde
uygulanan standardizasyonu yakalamak icin diizenli araliklarla yapilan test uygulamalar1 vardir. Bu
uygulamalar hammaddeden iplige kadar yapilmakta ve ilk asamadan itibaren kalite kontrol altina

alimmaktadir.

Open-end egirme isletmesi tarafindan alinan hammaddelerin istenilen 6zellikleri tasiyip tagimadigini
anlamak i¢in bir dizi testler yapilir. Bunlar gorsel olabildigi gibi ( Pamuk experinin bilgi ve becerisine

bagli olarak) ¢ogunlukla test makineleri ile yapilir.

Oncelikle gelen pamuk balyalarmin her birinden gerekli testleri yapmak icin yetecek kadar numune
almir. Numune alirken dikkat edilecek husus balyanin tam yiizeyinden degil de ice dogru zarar
gormemis bolgeden alinmasidir. Alinan numuneler mor 151k altinda incelenerek renk tayini yapilir.
Iplik renginin her bolgede aymi olmasi igin ve boyamada daha sonra kumasta hata olmamasi igin
gereklidir.

Rotor egirme sisteminde temizlik onlemi oldugundan pamuktaki boceklerden gelen zararlarin
anlasilmasi i¢in her numunenin degisik bolgelerinden elyaflar alinarak diiz bir zemine serilir. Uzerine
bu boceklerden gelen artiklar, zararli maddeleri boyayarak renk degisimini saglayan boya sikilir. Ik
sikildiginda boya turuncu bir renktedir. Sonra sar1 ve yesile doner. Ara renkler egirmede fazla sorun
¢ikartmasa da koyu yesil renk zararli maddeleri ¢ok oldugunu gdsterir. Bu maddeler yapigskan oldugu
i¢in iplik iiretim siirecini ve dolayisiyla iplik kalitesini etkiler. (Kaynak: Open-End Iplik¢ik Sistemi

http://www.uslanmam.com/tekstil/11752-open-end-iplikcilk-sistemi.html)

6.6. TEKNOLOJi OZELLIiKLERIi

Tekstil imalat teknikleri ve asamalar1 ile bunlara ait makinalarin se¢imi ve uygulanisi, ¢evresel
etmenler, enerji etmenleri ve uluslararasi rekabet durumuna bagh olarak siirekli gelisme ihtiyaci

igerisindedir.

Tiirkiye’de pamuk iplik iiretimi ring ve open-end olmak iizere iki sekilde yapilmaktadir. Tiirkiye’de
ring ipliklerin iiretiminin ¢ogunlukta olmasina ragmen open-end ipliklerinin avantajlar1 bu alanda
yapilan yatirimlarin artmasini saglamistir. Nitekim open-end egirme (rotor egirme), ring egirmeden
sonra, ipligin yapisini biikiim ve ¢ekim parametreleri ile belirleme olanagi sunan bir iplik iiretme
yontemidir. Bunun yani sira open-end rotor egirme, ¢ok yoOnlii olarak kullanilabilen egirme
yontemidir. Clinkii sadece rotor, diize ve acili silindir gibi egirme elemanlarin1 degistirmek suretiyle,
kisa stapel iplikhanesinin biitiin materyallerini, 12tex’den 150 tex’ ¢ (Nm 85’e, Ne 4’ten Ne 50’ye)
kadar numara alaninda egirilebilmektedir. Bu hem teknolojik hem de ekonomik agidan fayda

saglanmasi demektir.
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Kurulmasi diisiiniilen pamuk iplik tesisinde maliyetlerin disiik tutulmasi ve open-end pamuk iplik

iiretim teknolojisinin diinya diizeyinde gegerli olmasi sebebiyle yabanci iiretim makinelerin kullanimi

tercih edilmigtir.

6.7. MAKINE VE EKiPMAN BiLGILERIi

No Makine-Ekipman ve Tefrisatlar Birim Fiyat Adet Toplam
1 | Otomatik Balya Agic1 168.976 2 337.952
2 | Telef Acic1 106.200 2 212.400
3 | Temizleyici 59.000 2 118.000
4 | Harmanlayici-Karistirict 151.040 2 302.080
5 | Agici Silindir 75.520 2 151.040
6 | Yabanci Elyaf Ayirma Sistemi 226.560 2 453.120
7 | Magic Eye Modiilii 113.240 2 226.480
8 | Kondenser 15.340 2 30.680
9 Eiallgel'l?eriliama Sistemi ile Elektronik Kontrol 94.400 1 94.400
10 | Cer Makinesi Tip SB-D 45 94.499 6 566.994
11 | Cer Makinesi Tip RSB-D 45 118.000 6 708.000
12 | Cerler igin Gerekli Aksesuarlar 2.000 1 2.000
13 | Open-End Makinesi 1.722.800 10 17.228.000
14 | Open-End Makinesi i¢in Gerekli Aksesuarlar 12.980 12.980
15 | Kaldirma Tertibat1 ile Metal Cubuk 7.080 7.080
16 | Kondiisyonlama ve Fikse Makinesi 237.600 237.600
17 | Harman-Halla¢ Makineleri i¢in Gerekli Aksesuarlar 15.576 15.576
18 | Tarak 304.440 13 3.957.720
19 | Tarak Makineleri igin Gerekli Aksesuarlar 33.040 1 33.040

20 | Pnomatik Elyaf Tasiyici 247.800 1 247.800

Toplam (KDV Hari¢ Tutarlar) 24.942.942

Yatirim kapsaminda temin edilecek makineler birinci el makine olup yabanci iiretim tercih edilmigtir.

Makine ve donanim temininde yiiklenici firmalara 6demelerin pesin yapilacagi varsayimustir.
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Ana Makinelerin Ozellikleri

C60 Tarak Makinesi:

KLASIK TARAK 7,65 m?

C 60 TARAK MAKINASI 6,94 m?

C 60 — Tiim Uygulamalar i¢in Verimlilik
Yeni kavram her tiirli uygulama icin iretim miktarinda artisga imkén vermektedir. Ustaca
gergeklestirilmis kompakt yapi sayesinde, C 60 tarak makinasi klasik bir taraga gore ayni miktarda
veya daha az yer gerektirir.
Kavramsal Ozellikleri:
* Arttirilmis ¢aligma genisligi
* Daha biiyiik taraklama agis1
* Daha kiigiik silindir gap1
* Modiiler tasarim
* Entegre Bileme Sistemi (IGS)
C60 Tarak Makinesinin Avantajlari:
* En yiiksek verimlilik
» Siirekli ayn1 yiiksek serit kalitesi
* Daha fazla ¢epel ¢ikarma

* Bir kilogram serit i¢in daha az enerji tiiketimi
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Cer Makinesi:

Miikemmel Iplik Diizgiinliigii (USTER %CV)

* Daha da iyilestirilmis yoklama hassasiyeti ve regiile dinamikleri
* Otomatik regiile fonksiyonu (AUTOset)

* Cekim sisteminde hassas elyaf kontrolii

* Yeni diize ile tiilbentin zedelemeden kovaya doldurulmasi

En Iyi Uzun Periyotlu Iplik Numara Sabitligi %A

* Degisken besleme kalitelerinde bile hassas regiile

* Baslangigtan bitise kadar regiilenin sorunsuz ¢alismasi

* Patentli boru geometrisi ile hatali ¢ekimler igermeyen koyler

Gelistirilmis Iplik Temizligi

» Ust gekim silindirinde periyodik hareketli styiricili yeni emis sistemi

* Otomatik filtre temizligi sayesinde sabit temizleme randimani

* CLEANCcoil koyler suni ve sentetik elyaf seritlerinin ve karisimlariin diizglin bir sekilde kovaya
yerlestirilmesi

* CLEANtube, pamuk islerken ¢epel ve kisa elyaf birikimi olmaksizin serit yerlestirme (“mouse”
Sabit Kalite

* Stabil, klimadan bagimsiz sabit sensor teknolojisi

* Tlim hizlarda sabit kisa yoklama uzunlugu

* Tek kafa prensibi sayesinde bagimsiz regiile sistemi
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* Silindire sarma durumunda tist baski silindirinin hizli bir sekilde serbestlestilmesi

* Makinenin durmas1 durumunda {ist silindirin serbestletilmesi

* Rieter Kalite Izleyici (RQM)-Online kalite kontrolii

Yiiksek Verimlilik

« Isletme sartlarinda 1 100 m/dk" a kadar iiretim hiz1

* Sorunsuz ¢aligma, biiyiik kova formatlari ve kisa durus siireleri sayesinde daha yiiksek verimlilik

¢ Cer makinasi bagina giinliik 10 ton {iretim (serit numarasi 7 ktex)

* CLEANCoil Sonraki islemlerde yiiksek randiman i¢in “Mouse”suz = (Koyler bogazi dokiintiisii) serit
yerlestirme

R60 Tam Otomatik Open End Iplik Makinesi

Verimlilik

* 170 000 dev/dak. rotor hizlar1 ile 540 rotora kadar makina uzunlugu

* Daha az iplik kopusu, daha diisiik egirme gerilimi ile yiiksek makina randimani

* “Cool nozzle” teknolojisi sayesinde sentetik liflerle daha yiiksek hizlar

* En yiiksek kopus sayilari ve temizleme kesmeleri ile bile yiiksek makina randimani igin ¢ok hizli
robotlar

* Biiyiik kova kullaniminin yan sira, 350 mm capinda ve 6 kg’a kadar bobin boyutlari ile minimum
is¢ilik maliyeti

Esneklik
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« Iki farkli partiyi eszamanli iiretebilmek icin bagimsiz makina taraflari (opsiyonel)

* Tiim egirme elemanlar1 ve yeni TWISTunit ile kolay parti degisimi

* Maksimum verimlilik ile yiiksek kaliteli santuklu iplikleri tiretmek icin Amsler Tex tarafindan
desteklenen VARIOspin (opsiyonel)

* Makina randimanina ¢ok az etkileyen kolay robot servisi i¢in 1, 2, 3 veya 4 robotlu servis
istasyonlari

+ ki tarafi birbirinden bagimsiz (opsiyonel) ikikati kapasiteli masura yiikleyici

On Temizleme Makinesi:

Ekonomik

* 1 400 kg/saat‘e varan tarak seridi tiretimine uygun

* 1 000 kg/saat‘lik daha diisiik tarak seridi tiretim miktarlarina uygun
* Optimum hammadde kullanimi

* Daha az yer ihtiyac1 ve daha az hava gereksinimi

* Az bakim gereksinimi

Esnek

* Her ¢esit pamuk elyafina uygun

* Caligma sirasinda kolayca ayarlanabilme olanagi

* Coklu harman c¢aligilmasia uygun

Teknoloji

* Elyafi kistirmadan ve zedelemeden temizlemeyi gergelestiren 1zgara bigaklarmin kullanimi ile
stirekli tiretim
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* Yiiksek temizleme performansi

* Yogun toz ayirma

* VarioSet

Modiiler Sistem

* Rieter harman hallag felsefesinin tamamlayici pargasi

* Harman hallag kontrol sistemi UNIcontrol veya UNIcommand‘a baglant1 imkani

7. FINANSAL ANALIZLER

7.1. SABIT YATIRIM TUTARI

Yatirnm Kalemleri Tutar Giderle Tlgili A¢iklama
Etiit Proje Giderleri 205.800,00 Bina ingaatinin prqelendnme (Kueslf, metraj, plan,
harita ve ¢izim) ve zemin etiit maliyetidir.
Arazi Alim Giderleri 0,00 Arazi-arsa alimi yapilmayacaktir
Bina ve Insaat Giderleri 2.058.000,00 6.000 m? x 343 TL/m? {izerinden hesaplanmustir
Makine-Ekipman ve 24.942.942,00 | Makine, ekipman, tefrisat ve donanimlarin KDV harig
Tefrisatlar tutarlaridir.
Demirbas Giderleri 60.000,00 Demirbas ve ofis malzemeleridir.
Tasit Alim Giderleri 25.000,00 Pazarlama calismalarinda kullanilmak tizere 1 arag
alimi yapilacaktir.
Montaj Giderleri 0,00 Makinelerin montaj giderleridir.
Kurulus Islemleri ve Harg 2.000,00 o . e
Masraflan Limited Sirket i¢in ongdriilmiistiir.
Genel Giderler 272.931,42 Diger kalemlerin toplaminin % 1'idir.
Beklenmeyen Giderler 1.378.333,97 Diger kalemlerin toplaminin % 5'idir.
Sabit Yatirim Alt 28.945.013,39
Toplamm

Etiit proje gideri tutari hesaplanirken bina insaat giderleri tutarinin %10 u diizeyinde olacagi varsayilmistir.
Yatirimcinin isyerini insa edebilecegi bir araziye sahip oldugu varsayilmis ve maliyet belirtilmemigtir.

Insaat siirecinde Taban Alani Katsayisi Diyarbakir Belediyesi Imar ve Sehircilik Daire Baskanligi ' ndan alinan
bilgiye gore %35 dir.

Bina insaat giderleri hesaplanirken Cevre ve Sehircilik Bakanhgi 2011 yili birim fiyan (343 TL/m* esas

alinmigtir.
Makine ve donamim giderleri 6.7. Makine ve Ekipman Bilgileri tablosundan alinmustir.

Tagsit alim gideri hesaplanirken yatirimin ilk yiulinda istihdam edilecek her 2 satig-pazarlama elemant igin 1 arag
ihtiyaci oldugu ve her bir ara¢ maliyetinin 25.000 TL oldugu varsayilmistir.
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7.2. ISLETME SERMAYESI

Isletme

Gider Kalemleri Sermayesi 2.Y1l 3.Y1l 4. Yl 5.Y1l 6. Yl 7.Y1l 8. Yl 9.Yl 10. Y1l
gf‘rfgifgjdde ve Diger 0 6.680.362 | 7.287.667 | 7.894.973 | 8502.278 | 8502.278 | 8.502.278 | 8502.278 | 8502.278 | 8.502.278
gf’i‘éz:'lzrr?a'sam 1.629 19.550 21.327 23.105 24.882 24.882 24.882 24.882 24.882 24.882
Personel Giderleri 49.034 | 588408 | 641.900 | 695.301 748.883 748883 | 748883 | 748.883 | 748883 748.883
Elektrik 4.800 57.600 | 62.836 68.073 73.309 73.309 73.309 73.309 73.309 73.309
su 425 5.008 5.561 6.024 6.488 6.488 6.488 6.488 6.488 6.488
Telefon 300 3.600 3.927 4.255 4582 4.582 4582 4.582 4582 4582
Yakit (Istnma-Aidat) 350 4.200 4.582 4.964 5.345 5.345 5.345 5.345 5.345 5.345
Mali Miisavir Ucreti 402 4.824 5.263 5.701 6.140 6.140 6.140 6.140 6.140 6.140
Hukuk Miisaviri Ucreti | 2.420 20.040 | 31.680 34.320 36.960 36.960 36.960 36.960 36.960 36.960
Kirtasiye Giderleri 250 3.000 3.273 3.545 3.818 3.818 3.818 3.818 3.818 3.818
Ambalaj-

Paketleme 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Giderleri

Sigorta Giderleri 11359 | 136.305 | 148696 | 161.087 173.479 173.479 173.479 173.479 173.479 173.479
Nakliye Gideri 5.000 60.000 | 65.455 70.909 76.364 76.364 76.364 76.364 76.364 76.364
Bakim-Onarim 11261 | 135130 | 147.414 | 159.699 171.983 171.983 171.983 171.983 171.983 171.983
Genel Giderler (%1) 6.439 77271 | 84.296 91.320 98.345 98.345 98.345 98.345 98.345 98.345
gz'i'oe)”meye” Giderler | 65037 | 780439 | 851.388 | 922.337 993.286 993.286 993.286 993.286 993.286 993.286
Net Toplam Tutar 158.705 | 8.584.825 | 9.365.264 | 10.145.703 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141
Dénem Sonu Stok 0 556.697 | 607.306 | 657.914 | 708.523 708523 | 708523 | 708523 | 708523 708.523
TOPLAM TUTAR 158.705 | 8.028.129 | 8.757.959 | 9.487.788 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618
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Hammadde ve diger girdiler tutari 4.2. Hammadde ve Diger Girdi Miktari tablosundan alimmistir.
Personel giderleri 5.1. Personel Yonetimi tablosundan alinmistir.
Pazarlama satis giderleri 3.2.6. Pazarlama/Satig Giderleri tablosundan alinmigtir.

Elektrik kWh fiyati (0,24 TL) belirlenirken Ekim 2011 sanayi isyerleri icin uygulanan tarife baz alinmis ve bilgi
Dicle Elektrik Dagitim AS den temin edilmistir. Birim fiyata KDV dahil degildir.

Metrekiip su fiyati (4,72 TL) belirlenirken Ocak 2012 igyerleri icin uygulanan tarife baz alinmig ve bilgi
Diyarbakir Su ve Kanalizasyon Idaresi’nden temin edilmistir. Birim fiyata KDV dahil degildir.

Isitnma amagh yakit tirii olarak dogalgaz kullanilacagi varsayilmistir. Metrekiip dogalgaz fiyati (0,70 TL)
belirlenirken Subat 2012 isyerleri i¢in uygulanan tarife baz almmig ve bilgi Diyar Gaz'dan temin edilmigtir.
Birim fiyata KDV dahil degildir.

Mali miisavir iicreti belirlenirken “2012 Yili Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik,
Yeminli Mali Miisavirlik Asgari Ucret Tarifesi” baz alinmistir.

Hukuk miisaviri iicreti belirlenirken Diyarbakir Barosu Baskanhgi'nin 2012 Yili Asgari Ucret Cizelgesi nde yer
alan tarife baz alinmigtir.

Kirtasiye Giderleri aylik ortalama 250 TL olarak varsayilmistir.

Sigorta gideri olarak araglara ait kasko gideri ve isyerinin (Makineler, bina ve diger ekipmanlar dahil) yangin,
hirsizlik, sel, deprem vb. risklere yénelik sigorta gideri baz alinmistir. Gider hesaplanirken sabit yatirim
kalemleri tablosunda yer alan her tasit icin yillik 1.000 TL kasko maliyeti olacagi varsayilmistir. Isyeri sigortasi
hesaplanirken ise yine sabit yatirim kalemleri tablosunda yer alan bina insaat giderleri, makine-ekipman
giderleri ve demirbag giderleri toplaminin binde 5°i baz alinmustir.

Bakim-onarim gideri igyeri binasimin, makine ekipmanlarin ve tasitlarin bakim — onarim giderlerini
kapsamaktadir. Gider hesaplanirken sabit yatirim kalemleri tablosunda yer alan bina insaat gideri, makine
ekipman gideri ve tasit gideri toplaminin binde 5°i baz alinmistir.

Genel giderler hesaplanirken diger tiim giderlerin %1 °i oranminda bir genel gider olacag: varsayimistir.

Beklenmeyen giderler hesaplanirken diger tiim giderlerin %10°u oraminda bir beklenmeyen gider olusabilecegi
varsayilmistir.

7.3. TOPLAM YATIRIM iHTiYACI

Toplam Yatirim ihtiyaci Tutar
Sabit Yatirim Tutari 28.945.013
[sletme Sermayesi 158.705
Sabit Yatirim ve Isletme Sermayesi KDV 4.857.359
Toplam Yatirim fhtiyaci 33.961.077
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7.4. FINANSAL KAYNAK PLANLAMASI

TOPLAM YATIRIM

IHTiYACI L yi Aciklama

28.945.013

Sabit Yatirim Tutart Isletmenin ilk yatirrm donemindeki sabit tutardur.

158.705

Isletme Sermayesi Isletmenin bir aylik ortalama isletme giderleridir.

4.857.359 Sabit yatirim tutar ve isletme sermayesinin KDV

Odenecek KDV
tutaridur.

Toplam Yatirim Tutar1 33.961.077

FINANSMAN

KAYNAKLARI Ly Aciklama

Oz Kaynak 16.980.539 Yatirimeinin karsilayacagi 6z kaynak tutaridir.

Krediler 16.980.539 Yatirimeinin banka kredisi alacagi 6ngdriilen
tutardir.

33.961.077

Toplam Finansman Tutari

Yatirim tutarmin %50 sinin dz kaynaklar, %50 sinin ise kredi yoluyla karsilanacagi varsayilmistir.
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7.5. GELIR-GIDER HESABI

Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Kapasite Kullanim Oram 0% 55% 60% 65% 70% 70% 70% 70% 70% 70%
Satis Gelirleri Toplam 0 17.107.200 | 18.662.400 | 20.217.600 | 25.038.720 | 28.794.528 | 33.113.707 | 38.080.763 | 43.792.878 | 50.361.809
Giderler Toplamu 158.705 | 8.584.825 | 9.365.264 | 10.145.703 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141 | 10.926.141
Gelir-Gider Farki -158.705 | 8.522.375 | 9.297.136 | 10.071.897 | 14.112.579 | 17.868.387 | 22.187.566 | 27.154.622 | 32.866.736 | 39.435.668
7.6. NAKIT AKIM HESABI
Nakit Girisleri / Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Dénem Basi 0 0 8.875.688 | 18.728.062 | 22.692.962 | 28.553.803 | 37.419.291 | 55.736.163 | 78.026.681 | 104.886.892
Nakit Mevcudu
Kredi Tutar 16.980.539 0 0 0 0 0 1 2 3 4
Oz Kaynak 16.980.539 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Satis Gelirleri Toplami 0 17.107.200 | 18.662.400 | 20.217.600 | 25.038.720 | 28.794.528 | 33.113.707 | 38.080.763 | 43.792.878 | 50.361.809
Satislarin KDV Girisleri 0 3.079.296 | 3.359.232 | 3.639.168 | 4.506.970 | 5.183.015 | 5.960.467 | 6.854.537 | 7.882.718 | 9.065.126
Dénem I¢i Nakit 33.961.077 | 20.186.496 | 30.897.320 | 42.584.830 | 52.238.652 | 62.531.347 | 76.493.467 | 100.671.466 | 129.702.280 | 164.313.831
Girisleri Toplam
Nakit Cikislar: / Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Sabit Yatirim Tutart 28.945.013 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isletme Sermayesi 158.705 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Giderler Toplami 0 8.028.129 | 8.757.959 | 9.487.788 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618
Giderlerin KDV Cikist 4.857.359 | 1.414.820 | 1.543.440 | 1.672.060 | 1.800.680 | 1.800.680 | 1.800.680 | 1.800.680 | 1.800.680 | 1.800.680
Kredi Faiz Odemeleri 0 1.867.859 | 1.867.859 | 1.867.859 | 1.867.859 | 1.867.859 0 0 0 0
Vergi Odemesi 0 0 0 1.203.980 | 4.138511 | 5565718 | 8.739.005 | 10.626.486 | 12.797.090 | 15.293.284
(Kurumlar Vergisi ve KDV)
Kredi Anapara Odemeleri 0 0 0 5.660.180 | 5.660.180 | 5.660.180 0 0 0 0
Donem Sonu Nakit 33.961.077 | 11.310.808 | 12.169.258 | 19.891.867 | 23.684.848 | 25.112.055 | 20.757.303 | 22.644.785 | 24.815.388 | 27.311.582
Cikislar1 Toplam
DONEM SONU
NAKIT MEVCUDU 0 8.875.688 | 18.728.062 | 22.692.962 | 28.553.803 | 37.419.291 | 55.736.163 | 78.026.681 | 104.886.892 | 137.002.249
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7.7. KARLILIK HESABI

Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Satis Gelirleri

Topla 0 17.107.200 | 18.662.400 | 20.217.600 | 25.038.720 | 28.794.528 | 33.113.707 | 38.080.763 | 43.792.878 | 50.361.809
%‘)if;'ri: 0 8.028.129 | 8.757.959 | 9.487.788 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618 | 10.217.618
Amortismanlar 0 5.792.135 | 5.792.135 | 5.792.135 | 5.792.135 | 5.792.135 0 0 0 0
Faiz Odemesi 0 1.867.859 | 1.867.859 | 1.867.859 | 1.867.859 | 1.867.859 0 0 0 0
Vergi Oncesi

Kar (Briit 0 1.419.078 | 2.244.448 | 3.069.818 | 7.161.108 | 10.916.916 | 22.896.089 | 27.863.145 | 33.575.259 | 40.144.191
Kar/Zarar)

K\%‘;gl‘;?r 0 283.816 448.890 613.964 | 1.432.222 | 2.183.383 | 4.579.218 | 5.572.629 | 6.715.052 | 8.028.838
Vergi Sonrasi

Kar (Net 0 1.135.262 | 1.795.558 | 2.455.854 | 5.728.886 | 8.733.533 | 18.316.871 | 22.290.516 | 26.860.208 | 32.115.353
Kar/Zarar)
Amortismanlar 0 5.792.135 | 5.792.135 | 5.792.135 | 5.792.135 | 5.792.135 0 0 0 0

Isletme 158.705 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sermayesi

Sabit Yatirnm | 28.945.013 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam Yatirim

PV Tegn | 4.857.359 0 0 0 0 0 0 0 0 0
'\flzl'l\l'jgt -33.961.077 | 6.927.397 | 7.587.693 | 8.247.989 | 11.521.021 | 14.525.667 | 18.316.871 | 22.290.516 | 26.860.208 | 32.115.353
Toplam Net | 33 959 577 | -27.033.681 | -10.445.988 | -11.197.999 | 323.022 | 14.848.689 | 33.165.560 | 55.456.076 | 82.316.283 | 114.431.636
Nakit Akimlar
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8. EKONOMIK ANALIZLER

8.1. NET BUGUNKU DEGER ANALIiZi

Yillar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Net Nakit Akimlar -33.961.077 | 6.927.397 | 7.587.693 | 8.247.989 | 11.521.021 | 14.525.667 | 18.316.871 | 22.290.516 | 26.860.208 | 32.115.353
Toplam Net Nakit Akimlar -33.961.077 | -27.033.681 | -19.445.988 | -11.197.999 | 323.022 | 14.848.689 | 33.165.560 | 55.456.076 | 82.316.283 | 114.431.636
indirgenmis Net Nakit Akimlar -33.961.077 | -24.576.073 | -16.071.065 | -8.413.223 | 220.628 9.219.867 | 18.721.094 | 28.457.736 | 38.401.154 | 48.530.184
Toplam NBD (5 Yillik) -82.800.810

Toplam NBD (10 Yillik) 60.529.225

indirgeme Oram (%10) 1,00 1,10 1,21 1,33 1,46 1,61 1,77 1,95 2,14 2,36
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8.2. AYRINTILI TAHMINi GELIR TABLOSU

. CARi DONEM
GELIR TABLOSU
2013 2014 2015

A - Briit Satiglar 0,00 | 17.107.200,00 | 18.662.400,00
1- Yurtici Satislar 0,00 | 17.107.200,00 | 18.662.400,00
2- Yurtdis1 Satiglar 0,00 0,00 0,00
3- Diger Gelirler 0,00 0,00 0,00
B - Satis indirimleri 0,00 0,00 0,00
1- Satistan Iadeler (-) 0,00 0,00 0,00
2- Satis Iskontolari (-) 0,00 0,00 0,00
3-Diger Indirimler (-) 0,00 0,00 0,00
C - Net Satislar 0,00 | 17.107.200,00 | 18.662.400,00
D- Satislarin Maliyeti (-) 0,00 | 6.829.672,80 | 7.450.552,15
1- Satilan Mamullerin Maliyeti (-) 0,00 | 6.829.672,80 | 7.450.552,15
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 0,00 0,00 0,00
3- Satilan Hizmet Maliyeti (-) 0,00 0,00 0,00
4- Diger Satiglarin Maliyeti (-) 0,00 0,00 0,00
Briit Satis Kar1 Veya Zarar 0,00 | 10.277.527,20 | 11.211.847,85
E - Faaliyet Giderleri 158.705,32 | 6.990.590,38 | 7.099.540,92
1 - Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 0,00 0,00 0,00
2 - Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 0,00 19.550,00 21.327,27
3 - Genel Yonetim Giderleri (-) 158.705,32 | 6.971.040,38 | 7.078.213,64
Faaliyet Kar1 Veya Zarar -158.705,32 | 3.286.936,82 | 4.112.306,94
F - Diger Faal. Olagan Gelir Ve Karlar 0,00 0,00 0,00
1- Etiraklerden Temetti Gelirleri 0,00 0,00 0,00
2 - Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

3 - Faiz Gelirleri
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4 - Komisyon Gelirleri 0,00 0,00 0,00
5 - Kambiyo Karlar1 0,00 0,00 0,00
6 - Konusu Olmayan Karsiliklar 0,00 0,00 0,00
7 - Reeskont Faiz Geliri 0,00 0,00 0,00
8 - Faal. Ile Ilgili Diger Olagan Gelir Ve Karlar 0,00 0,00 0,00
G - Diger Faal. Olagan Gider Ve Zararlar (-) 0,00 0,00 0,00
1 - Karsilik Giderleri 0,00 0,00 0,00
2 - Kambiyo Zararlari 0,00 0,00 0,00
3 - Reeskont Faiz Gideri 0,00 0,00 0,00
4 - Diger Olagan Gider Ve Zararlar 0,00 0,00 0,00
H - Finansman Giderleri 0,00 | 1.867.859,26 | 1.867.859,26
1 - Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 0,00 0,00 0,00
2 - Orta ve Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri 0,00 | 1.867.859,26 | 1.867.859,26
Olagan Kar Veya Zarar -158.705,32 | 1.419.077,56 | 2.244.447,68
I- Olagandis1 Gelir Ve Karlar 0,00 0,00 0,00
1 - Onceki Dénem Gelir Ve Karlar 0,00 0,00 0,00
2 - Diger Olagandis1 Gelir Ve Karlar 0,00 0,00 0,00
J- Olagandis1 Gider Ve Zararlar 0,00 0,00 0,00
1 - Calismayan Kisim Gider Ve Zararlar1 (-) 0,00 0,00 0,00
2 - Onceki Dénem Gider Ve Zararlari ) 0,00 0,00 0,00
3 - Diger Olagan Dis1 Gider Ve Zararlar (-) 0,00 0,00 0,00
Dénem Kar1 Veya Zarar -158.705,32 | 1.419.077,56 | 2.244.447,68
K - Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal 0,00 283.815,51 448.889,54
Yiikiimliiliik Karsiliklari (-)

Gecmis Yil Zarar Mahsubu 0,00 -158.705,32 | 1.260.372,24
Donem Kan Veya Zarar -158.705,32 | 1.419.077,56 | 2.244.447,68
K - Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal 0,00 283.815,51 448.889,54
Yiikiimliiliik Karsiliklari (-)

Dinem Net Kar1 Veya Zarari (-) -158.705,32 | 1.135.262,05 | 1.795.558,15
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8.3. BILANCO

TAHMINI BILANCO
AKTIFLER 2013 2014 2015 PASIFLER 2013 2014 2015
Donen Varhklar Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
A. Hazir Degerler 0,00| 8.602.806,51 | 18.569.645,63 | A. Mali Bor¢lar 0,00| 1.867.859,26| 1.867.859,26
Kasa 0,00 0,00 0,00 | Banka Kredileri 0,00 0,00 0,00
Alinan Cekler 0,00 0,00 0,00 | Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Ve Faizleri 0,00 1.867.859,26 | 1.867.859,26
Bankalar 0,00 | 8.602.806,51 | 18.569.645,63 | Tahvil Anapara Bor¢ Taksit Ve Faizleri 0,00 0,00 0,00
E’r“;]ri‘rlfenric(‘_’“)kler Ve Odeme 0,00 0,00 0,00 | Cikanilmis Bono Ve Tahviller 0,00 0,00 0,00
Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 [ Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler 0,00 0,00 0,00
B. Menkul Kiymetler 0,00 0,00 0,00 | Menkul Kiymetler Ihrag Farki (-) 0,00 0,00 0,00
C. Ticari Alacaklar 0,00 0,00 0,00 [ Diger Mali Borglar 0,00 0,00 0,00
Alicilar 0,00 0,00 0,00 | B. Ticari Borg¢lar 0,00 0,00 0,00
Alacak Senetleri 0,00 0,00 0,00 [ Saticilar 0,00 0,00 0,00
(A_)'acak Senetleri Reeskontu 0,00 0,00 0,00 | Borg Senetleri 0,00 0,00 0,00
\T/eerrr']'if]gtafpoz'to Ve 0,00 0,00 0,00 | Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00 0,00 0,00
Stipheli Ticari Alacaklar 0,00 0,00 0,00 [ Alinan Depozito Ve Teminatlar 0,00 0,00 0,00
Ii‘;‘;;?}g(“;a“ Alacaklar 0,00 0,00 0,00 | Diger Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00
D. Diger Alacaklar 0,00 0,00 0,00 [ C. Diger Borglar 0,00 0,00 0,00
Istiraklerden Alacaklar 0,00 0,00 0,00 | Ortaklara Borglar 0,00 0,00 0,00
Bagl Ortaklikdardan 0,00 0,00 0,00 | Personele Borglar 0,00 0,00 0,00
Diger Cesitli Alacaklar 0,00 0,00 0,00 [ Diger Cesitli Borglar 0,00 0,00 0,00
E. Stoklar 0,00 556.696,80 607.305,60 | D. AliInan Avanslar 0,00 0,00 0,00
[lk Madde Ve Malzeme 0,00 556.696,80 607.305,60 | E. Odenecek Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikler 0,00 283.815,51 448.889,54
Yart Mamuller - Uretim 0,00 0,00 0,00 | Odenecek Vergi Ve Fonlar 0,00 283.815,51 448.889,54
Ticari Mallar 0,00 0,00 0,00 | Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 0,00 0,00 0,00
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Vadesi Ge¢mis Ertelenmis Veya

Diger Stoklar 0,00 0,00 0,00 [ Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger 0,00 0,00 0,00
Yiikiimliiliikkler

FD;ﬁzr Stoklar Enflasyon 0,00 0,00 0,00 | F. Bor¢ Ve Gider Karsiiklar: 0,00 0,00 0,00

Stok Deger Diistikliigii Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal

Karsihigi (-) 0,00 0,00 0,00 Yiikiimliiliikk Karsiliklari 0,00 0,00 0,00

Verilen Siparis Avanslar 0,00 0,00 0,00 | POnem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger 0,00 0,00 0,00
Yiikiimliiliikleri(-)

F. Gelecek Aylara Ait

Giderler Ve Gelir 0,00 0,00 0,00 [ Kidem Tazminat1 Karsilig 0,00 0,00 0,00

Tahakkuklar

Gelecek Aylara Ait Giderler 0,00 0,00 0,00 | C: Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider 0,00 0,00 0,00
Tahakkuklanr

Gelecek Aylara At Giderler 0,00 0,00 0,00 | Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00 0,00 0,00

Enflasyon Farki

Gelir Tahakkuklar1 0,00 0,00 0,00 | Gider Tahakkuklar1 0,00 0,00 0,00

G. Diger Donen Varhklar 4.857.358,68 | 3.192.882,97 | 1.377.091,29 | Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar Toplami 0,00 | 2.151.674,77| 2.316.748,79

Indirilecek KDV 4.857.358,68 | 3.192.882,97 | 1.377.091,29 | Orta ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Is Avanslari 0,00 0,00 0,00 | A. Mali Borglar 16.980.538,69 | 16.980.538,69 | 16.980.538,69

Personel Avanslari 0,00 0,00 0,00 | Banka Kredileri 26.319.834,98 | 24.451.975,72 | 22.584.116,46

E%‘ﬁ;gn\l’:fese”“m 0,00 0,00 0,00 | Ertelenmis Borg Maliyetleri (-) 0.330.206,28 | 7.471.437,03| 5.603.577,77

pesin Odenen Vergi Ve 0,00 0,00 0,00 | B. Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00

Diger Donen Varliklar 0,00 0,00 0,00 | C. Diger Borelar 0,00 0,00 0,00

Karsiligi (-)

Donen Varhklar Toplam 4.857.358,68 | 12.352.386,28 | 20.554.042,52 | Ortaklara Borglar 0,00 0,00 0,00

Duran Varhklar D. Alinan Avanslar 0,00 0,00 0,00

A. Ticari Mallar 0,00 0,00 0,00 | E. Bor¢ Ve Gider Karsiliklar: 0,00 0,00 0,00

B. Diger Alacaklar 0,00 0,00 0,00 F. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider 0,00 0,00 0,00
Tahakkuklari

C. Mali Duran Varhklar 0,00 0,00 0,00 [ Orta ve Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 16.980.538,69 | 16.980.538,69 | 16.980.538,69

Istirakler 0,00 0,00 0,00 [ Oz Kaynaklar

Istiraklere Sermaye 0,00 0,00 0,00 | A. Odenmis Sermaye 16.980.538,69 | 16.980.538,69 | 16.980.538,69
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Taahhiitleri (-)

Istirakler Sermaye Paylar1

Deger Diisiikligii Karsilig: 0,00 0,00 0,00 | Sermaye 16.980.538,69 | 16.980.538,69 | 16.980.538,69
()

D. Maddi Duran Varhklar | 27.085.942,00 | 23.533.481,01 | 18.113.160,75 | Sermaye Olumlu Farklar: 0,00 0,00 0,00
Arazi Ve Arsalar 0,00 0,00 0,00 | Odenmemis Sermaye 0,00 0,00 0,00
Yer Al Ve Yer Ustil 0,00 0,00 0,00 | B. Sermaye Yedekleri 0,00 0,00 0,00
Diizenleri

Binalar 0,00 2.058.000,00| 2.058.000,00 | Hisse Senetleri ihrag Primleri 0,00 0,00 0,00
Tesis, Makine Ve Cihazlar |24.942.942,00 | 26.810.801,26 | 26.810.801,26 | Hisse Senetleri iptal Karlar: 0,00 0,00 0,00
Tagtlar 2500000  25.000,00|  25.000,00 Z’[ﬁi‘ll;furan Varlik Yeniden Degerleme 0,00 0,00 0,00
Demirbaglar 60.000,00 60.000,00 60.000,00 | Diger Sermaye Yedekleri 0,00 0,00 0,00
Diger Maddi Duran 0,00 0,00 0,00 | C. Kar Yedekleri 0,00 0,00 0,00
Varliklar

Birikmis Amortismanlar (-) 0,00 | 5.420.320,25|10.840.640,50 | Yasal Yedekler 0,00 0,00 0,00
Yapilmakta Olan Yatirimlar | 2.058.000,00 0,00 0,00 | Statii Yedekleri 0,00 0,00 0,00
\E,'a x'l";‘(‘l’fr' Olmayan Duran | 4 a4 071 39| 1.487.257,11| 1.115.442,83 | Olaganiistii Yedekler 0,00 0,00 0,00
Ié:‘é’é‘:fs Ve Orgiitlenme 1.859.071,39 | 1.859.071,39 | 1.859.071,39 | Diger Kar YedeKleri 0,00 0,00 0,00
Ozel Maliyetler 0,00 0,00 0,00 | Ozel Fonlar 0,00 0,00 0,00
Diger Maddi Olmayan 0,00 0,00 0,00 | D. Gegmis Yillar Karlar: 0,00 0,00 0,00
Duran Varliklar

Birikmis Amortismanlar (-) 0,00| 371.81428| 743.628,56 | E. Gegmis Yillar Zararlar: 0,00 1158.705,32 | 1.260.372,24
F. Ozel Titkenmeye Tabi 0,00 0,00 0,00 | Gegmis Y1l Zararlari Enflasyon Farki 0,00 0,00 0,00
Varhklar

g;(ﬁﬁ:zﬁek Yillara Ait 0,00 0,00 0,00 | F. Dénem Net Zarar: 1158.70532 | 1.419.077.56| 2.244.447 68
H. Diger Duran Varhklar 0,00 0,00 0,00 | G. Donem Net Kari 0,00 0,00 0,00
Duran Varhiklar Toplam: | 28.945.013,39 | 25.020.738,12 | 19.228.603,59 | Oz Kaynaklar Toplam 16.821.833,37 | 18.240.910,93 | 20.485.358,62
AKtif Toplam 33.802.372,07 | 37.373.124,40 | 39.782.646,11 | Pasif Toplam 33.802.372.07 | 37.373.124.40 | 39.782.646.10
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8.4. FINANSAL ORANLAR VE SONUCLARIN DEGERLENDIRILMESi

8.4.1. Fizibilite Sonuclar:

Fizibilite Sonuclari 2. Yl
1 | Yatirimin Karlihg 3,34%

2 | Sermayenin Karlilig: 8,36%

3 | Net Katma Deger (TL) 36.964.199
4 | Kisi Basina Yatirim Tutar1 (TL) 1.306.195

5 | Yatirim Geri Doniis Stiresi (Y1l) 4,90

6 | Bes Yillik Net Bugiinkii Deger (TL) -82.800.810

Diyarbakir ilinde yapilmasi Ongdriilen pamuk ipligi iretimi yatirimimin toplam yatinm miktar
33.961.077 TL’dir. Bu tutarin 28.945.013,39 TL’si sabit yatirimdir. Bu tutarlar ¢ercevesinde bolgedeki
imalat sanayinin ve sektoriin faktorleri goz oniline alindiginda yatinmin biiyiik 6lgekli bir yatinm
oldugu kabul edilebilir.

Biiyiik 6l¢ekli yatirimlardaki yatirimin geri doniis siiresi imalat sanayideki sektore ve bolgeye gore 5

yil ile 10 y1l arasinda degisen siirelerde kabul edilebilmektedir.

Bu yatinm i¢in fizibilite sonuglar1 incelendiginde yatirimin 5. yil igerisinde geri dondiigii
goriilmektedir. Bu durum her ne kadar bes yillik toplam net bugiinkii degerin negatif sonu¢ vermesine
neden olsa da toplam net bugiinkii degerin 10 yillik siire igerisinde pozitif sonu¢ vermesi yatirimin

kabul edilebilir sinirlar igerisinde geri doniise sahip oldugunu ifade etmektedir.

8.4.2. Oran Analizi Sonuclar1

8.4.2.1. Likidite Analizi (Cari Oran, Donen Varliklarin Etkinligi)

A .. 2. 3. .
Likidite Analizi vi | yu Formiil A¢iklamasi
1 | cari oran 5,74 | 8,87 | Donen Varl¥klar/K1's§ Vadeli Yabanci Kaynaklar
(Ideal asgari oran 2'dir).
2 Dénen Varliklarin Aktif 0,33 10,52 Donen Varliklar/Aktif Varliklar Toplami
Varliklara Orani

Cari oran; sirketin elindeki kismen likit varliklarin kisa vadede 6denmesi gereken borg¢larin ne kadarimi
karsiladigini gosterir. Ideal olarak asgari 2 diizeyinde olmasi beklenir. Yapilan bu fizibilitedeki pamuk
ipligi tiretimi yatirimi igin ilk yi1lda 6ngoriilen Cari Oran 5,74 iken ikinci yilda bu oranin 8,87 oldugu

ortaya ¢ikmaktadir. Benzer bicimde Donen Varliklarin Aktif Toplam icerisindeki pay1 da isletmenin
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sahip oldugu likit varliklarin bilango igerisindeki paymi ifade etmektedir. Diyarbakir’da yapilmasi
ongoriilen pamuk ipligi fizibilitesinin 2. yil i¢in olusturulan tahmini bilangosunda Ddnen Varliklar
Aktif toplamu igerisinde isletmenin faaliyetine basladigr ilk yil %33, ikinci yilda ise %52 diizeyinde
gergeklesmektedir. Ortaya ¢ikan sonuglar yatirimin yukaridaki varsayimlar altinda likidite agisindan

giiclii bir yapiya sahip olacagini ifade etmektedir.

8.4.2.2. Finansal Yap1 Analizi

Finansal Yap1 Analizi Formiil A¢ciklamasi

Yil | Yl

0,51 | 0,49 | (Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli

1 | Kaldirag Oram Yabanci Kaynaklar)/Aktif Varliklar Toplami

Oz Kaynaklarin Aktif Varliklara | 0,49 | 0,51

2 Oran Oz Kaynaklar/Aktif Toplami

3 Oz Kaynaklarin Yabanci 0,95 | 1,06 | Oz Kaynaklar/(Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Kaynaklara Orani + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar)

4 Kisa Vadeli Kaynaklarin 0,06 | 0,06 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar/Pasif Kaynaklar
Pasifler Toplamina Orani Toplam

5 Maddi Duran Varliklarin Oz L77| 1,84 Maddi Duran Varliklar (Net)/Oz Kaynaklar

Kaynaklara Orani

Maddi Duran Varliklarin Uzun

6 | Vadeli Yabanci Kaynaklara 1,90 | 2,22 | Maddi Duran Varliklar (Net)/Uzun Vadeli

Oran Yabanci Kaynaklar
7 Duran Varliklarin Yabanci 1,69 | 1,95 | Duran Varliklar/(Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklara Orani Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar)
8 ]i?ilgﬁrsliVarhklarm Oz Kaynakla | 1,37 1 0,94 Duran Varliklar/ Oz Kaynaklar
9 Duran Varliklarin Devaml 0,71 | 0,51 | Duran Varhklfir/ (Uzun Vadeli Yabanci
Sermaye Orani Kaynaklar + Oz Kaynaklar)
Kisa Vadeli Yabanci Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar/(Kisa Vadeli

10 | Kaynaklarin Toplam Yabanci 0111012 Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklara Orani Kaynaklar)

Maddi Duran Varliklarin Aktif | 0,63 | 0,46 Maddi Duran Varliklar (Net)/Aktif Toplami

11 Toplamina Orani

Isletmenin Dénen Varliklari ilk yila gére ikinci yilda 2,5 kat artis gdstermis, buna karsin Kisa Vadeli
Borglar1 bir miktar artmistir. Net ¢alisma sermayesi ise ayni donem i¢in pozitif olarak goriilmektedir.
Bu durum isletmenin Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarmi artirmadan likit varliklarinmi artirdigim
(Karliliga bagli nedenlerden dolay1), artan likit varliklarimi ise olumlu kullanarak verimli alanlara

yatirim yaptigini, boylelikle Donen ve Duran Varliklarini artirdigimi géstermektedir.

Yatirimin tahmini bilangosunun ikinci ve tigiincii yillarina bakildiginda Kisa, Orta ve Uzun Vadeli
Yabanci Kaynaklar toplami giderek azalmakta iken Donen Varliklar hizla artmaktadir. Boylelikle
kurulacak isletme acisindan kisa vadede herhangi bir 6deme giigliigii yasanmasi muhtemel

goriinmemektedir.
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8.4.2.3. Faaliyet Analizi

Faaliyet Analizi 2.1l | 3.Yl Formiil Agiklamasi

1 I%?;isma Sermayesi Devir 1,38 0,91 Net Satislar/Donen Varliklar
5 Net Calisma Sermayesi 1,18 0,82 | Net Satiglar/(Donen Varliklar-Kisa Vadeli

Devir Hiz1 Yabanci Kaynaklar Toplami)
3 Mad.dl Duran Varliklar 0,68 0,97 Net Satislar/Duran Varliklar

Devir Hiz1
4 | Oz Kaynak Devir Hiz1 0,94 0,91 Net Satislar/Oz Kaynaklar

0,46 0,47

5 | Aktif Devir Hiz1 Net Satiglar/Aktif Varliklar Toplami1

5,76% | 5,82% | (Vergiden Onceki Kar + Finansman

6 | Ekonomik Rantabilite Giderleri)/Pasif Kaynaklar Toplami

39,92% | 39,92%

7 | Maliyetlerin Satiglara Orani Satiglarin Maliyeti/Net Satislar

Faaliyet Giderlerinin 40,86% | 38,04%

Satilara Orani Faaliyet Giderleri/Net Satislar

Faiz Giderlerinin Satislara 10,92% | 10,01%
Orani

Finansman Giderleri/Net Satiglar

Faaliyet analizinde belirtilen oranlar igletmenin faaliyet sonuglariin analizini belirlemeye yarayan
oranlardir. Tabloda yillar itibariyle kapasite kullanim oranina bagli olarak degisen devir hizlari,
isletmenin dinamik bir yapiya sahip oldugunu ifade etmektedir. Isletme, Duran Varliklara yatirrm

yaparak sektdrde kalici bir yapiya sahip oldugunu ispatlamaktadir.

8.4.2.4. Karhhk Analizi

Karhhk Analizi 2.Yll | 3.Y1l Formiil Aciklamasi

8,30% | 12,03%

1 | Karlilik Orami Net Kar/Net Satiglar

Vergi Oncesi Karin 7,78% | 10,96%

Sermayeye Orani Vergi Oncesi Kar/Oz Kaynaklar

Net Karin Toplam Varliklara | 3,80% | 5,64%

3 Orani Net Kar/Aktif Varliklar Toplam
4 Faaliyet Karinin Gergek 8,79% | 10,34% | Faaliyet Kar1/(Aktif Varliklar Toplami-Mali
Kullanilan Varliklara Orani Duran Varlik)

Diyarbakir ilinde yapilmasi 6ngdriilen pamuk ipligi liretiminin yiiksek tutarli bir yatirim ile faaliyete
gececek olmasindan dolayi biiylik miktarda amortisman ayrilmaktadir. Bu nedenle yatirim ilk bes
yilinda diizenli olarak kar etmesine ragmen net nakit akimlar1 eksi olarak goriinmektedir. Oysa
Karlilik tablosu incelendiginde goriilecektir ki isletmenin nakit yaratma yetenegi artarak devam
etmektedir. Isletmenin satislar {izerindeki karlilik oraninin her yil diizenli olarak artmasi beklendigi
gibi bir durumdur. Buna bagli olarak net karin aktif toplami igerisindeki paymin artmasi, pamuk ipligi

iiretimine yonelik yapilacak yatirim agisindan olumlu olarak degerlendirilebilecek hususlardir.
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9. VARSAYIMLAR

. Tutar
Kalem Birim (TL) Kaynak
: 0,24  |Dicle Elektrik Dagitim AS Sanayi Isyerleri I¢in Uygulanan

Elektrik KWh Tarife, Ekim 2011
su Metrekiip 4,72 ];Silgrbaklr Su ve Kanalizasyon Idaresi Igyeri Tarifesi, Ocak

< . 0,70 . o
Dogalgaz Metrekiip Diyar Gaz Tarifesi, 2012 Subat
Bina yapimi Metrekare 343,00 ggj\ie ve Sehircilik (Bayindirlik) Bakanligi Birim Fiyati,
i\n/li?llwirlik A 402,00 | Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik,
hizrsneti y Yeminli Mali Miisavirlik Asgari Ucret Tarifesi, 2012 Y11
HLJku k. "y 2.420,00 | Diyarbakir Barosu Baskanligi Asgari Ucret Cizelgesi, 2012
miisavirligi AY Y1l Tarifesi
hizmeti
I;E;I;l?h alan % 35,00 Diyarbakir Belediyesi Imar ve Sehircilik Daire Bagkanlig

10.YENI TESVIK SISTEMININ DiYARBAKIR’A GETiRDiGi AVANTAJLAR

Yeni Tesvik Sistemi kapsaminda uygulanacak olan Faiz Destegi oranlar1 bolgesel bazda asagidaki
tablodaki gibidir.

Faiz Destegi Oranlar

" Destek Oran_l _ — 1 Azami Destek

Bolgeler - Cinsi | Doviz Cinsi Tutar1 (Bin-)
Kredi Kredi

|

T - - _

i 3 Puan 1 Puan 500

v 4 Puan 1 Puan 600

v 5 Puan 2 Puan 700

Diyarbakir (6. Bolge) 7 Puan 2 Puan 900

6. Bolgede yer alan Diyarbakir ilinde yapilacak asgari sabit yatirim tutar1 iizerindeki yatirimlarda
kullanilacak olan yatirim kredilerinde TL bazinda 7 puan, doviz kredileri bazinda 2 puan faiz

indirimi uygulanacaktir. Azami Faiz Destegi de 900.000,00 TL’ye ¢ikarilmistir.

10.1. YATIRIM YERIi TAHSISI

Bakanlikga tesvik belgesi diizenlenmis biiyiik 6lgekli yatirimlar ile bolgesel desteklerden yararlanacak
yatinmlar i¢in Maliye Bakanliginca belirlenen esas ve usuller ¢ergevesinde yatirim yeri tahsis

edilebilecektir.
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Karsilastirmali Bolgesel Tesvik Uygulamasi

DESTEK UNSURLARI | I m | Vv Diyarbalar
(6. Bolge)
KDV istisnasi J J J J J J
Giimriik Vergisi Muafiyeti J J J J J J
Vergi Indirimi | OSB Dis1 15 20 25 30 40
Yatiroma Katki ..
Oram (%) OSB I¢i 20 25 30 40 50
Sigorta Primi | OSB Dis1 2 yil 3yl Syil | 6yl 7 yil
Isveren His. Destegi .
i 1
(Destek Siiresi) OSB Ici 3y Syl 6 yil 7 yil 10 yil
Yatirim Yeri Tahsisi J J J J J
Faiz Destegi YOK | YOK J J J
Gelir Vergisi Stopaji Destegi YOK | YOK YOK | YOK YOK
Sigorta Pflml. Isci Hissesi Destegi YOK | YOK YOK | YOK YOK
(Destek Siiresi)

Gorildiigi izere Diyarbakir’da yapacagimiz yatirimlariizin size geri doniisii cok daha hizli olacaktir.
Tim bu firsatlardan yararlanmak ve yatirim siireclerinizin tiimiinde islerinizi kolaylagtirmak igin

sizleri Karacadag Kalkinma Ajansi Diyarbakir Yatirinm Destek Ofislerimize bekliyoruz.

10.2. VERGI INDIRIMI
Asgari sabit yatirim tutari lizerindeki yatirimlara uygulanacak yatirima katki oranlar1 ve vergi indirim

oranlar1 asagidaki gibi uygulanacaktir.

. Isletme/Yat
Bilgesel Tesvik | Biiyiik Olgekli | [° Sme ranrm
. Doneminde Uygulanacak
Uygulamalar Yatirnmlarin Tesviki
Béloeler Yatinma Katki Oram
. Yatirima Vergi Yatinnma | Vergi Yatirima Vergi
Katki indirim Katki Indirim Katki indirim
Orani (%) | Oram (%) | Orani (%) | Oram (%) | Orani (%) | Oram (%)
1. Bolge 15 50 25 50 0 100

Diyarbakir

(6. Bolge)
Yeni tesvik sistemi ile ayrica yatirnm doneminde yatirima katki uygulamasi baglatilmis olup

yatirimeilar yatirima katki tutarinin %80°nine kadar olan kismini diger faaliyetlerinden elde ettikleri
ticari kazanglarina uygulama imkani1 getirilmistir. Diger %20’sininde 6. Bolgede yer alan illerimize
yapmis oldugu yatirim sonrasi isletme doneminde elde edecegi kazancina uygulanacak olan kurumlar
vergisinden diiseceklerdir. Ayrica Yatinmm OSB’de yapilmast durumunda bolgesel tesvik

uygulamasinda yer alan yatirima katki oran1 %55 olarak uygulanacaktir.
10.2.1. GUMRUK VERGISIi MUAFIYETI VE KDV ISTISNASI

Diyarbakir, Yeni Tesvik Sistemi’ne goére 6. Bolgede yer almakta olup, Desteklenen sektorlerin

genisligi, is giicli maliyetlerinin azaltilmasi ve finansman imkanlarinin genisletilmesi ile yatirimlarda
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en avantajli il arasindadir. Asgari Sabit Yatirim Tutar1 (500.000,00 TL) iizerindeki tiim sektorler
Diyarbakir ilinin de i¢inde yer aldig1 6. Bolgede, bdlgesel destek kapsaminda degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda degerlendirilen yatirimlara uygulanan destek unsurlar ve destek oranlari sunlardir:
10.2.2. GUMRUK VERGI MUAFIYETI

Asgari sabit yatirim tutarmin {istiindeki tiim Tesvik Belgesi kapsaminda yatirrm mallari, ithalat Rejimi

Karar geregince 6denmesi gereken Giimriik Vergisi’nden muaf tutulacaktir.
10.2.3. KDV ISTISNASI

Asgari sabit yatirim tutarinin iistiindeki Tesvik Belgesine haiz yatirimcilara tesvik belgesi kapsaminda

yapilacak makine ve teghizat ithalat ve yerli teslimleri katma deger vergisinden istisna edilecektir.

10.3. SIGORTA PRiMi iSVEREN HiSSESi DESTEGi

Yeni Tesvik sistemi ile uygulanacak olan Sigorta Primi Isveren Destegi uygulama donemi ve

uygulama oranlari agagidaki gibi belirlenmistir.

Destek Tavam
i -0
Bélecler 31.122013% | 01.01.2014 | (Sabit Yatima Orl;‘{“ - kA’) .
5 kadar itibariyle Bolgesel Tesvik uyu geldi
Yatirimlarin
Uygulamalar o,
Tesviki
| 2 yil - 10 3
1 3yl - 15 5
] Syl 3yl 20 8
v 6 yil Syl 25 10
V 7 yil 6 yil 35 11
Diyarbakir (6. Bolge) 10 yal 7 yil 50 15

Buna ek olarak 6. Bolgede yer alan Diyarbakir da yapilacak sabit yatirim tutari tizerindeki yatirimlarla
saglanan yeni istihdamlar i¢in asgari iicret iizerinden hesaplanacak GELIR VERGISI STOPAJI ve
SIGORTA PRIMi ISCI HISSESI 10 YIL SUREYLE terkin edilecektir. Sadece 6. Bolgede
yapilacak yatirimlar icin Sigorta Primi Is¢i ve Isveren Hissesi Destekleri ile Gelir Vergisi Stopaji
desteginin birlikte uygulanmasi sonucunda elde edilecek maddi karsiligin, briit asgari licretin yaklagik
%38’ine karsilik geldigini goriiyoruz. Bu g¢ercevede Diyarbakir’in igerisinde yer aldigi 6. Bolge,

isgiicli maliyeti a¢isindan iilkemizin en avantajli ili haline gelmistir.
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